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Anotace

Tato prace se zabyva efekty ¢inského projektu Nové Hedvabné stezky, ktery se snazi vytvaret
nové obchodni trasy za pomoci investic, budovani infrastruktury a mezinarodni kooperace.
Projekt je analyzovan zkoumanim trendd bilaterdlniho obchodu a investic zemi s Cinou,
gravitaénim modelem a ptipadovou studii Input-Output analyzou na Ceské republice.
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Annotation

This work is focused on the effects of the Chinese Belt and Road initiative, which attempts to
create new trade paths by utilizing investment, international cooperation and building
infrastructure. The initiative is analysed by scrutiny of the trends of bilateral trade and
investment between China and other countries. Further, it is analysed with the use of a gravity
model and Input-Output analysis on the case study of the Czech republic.
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Uvod

Projekt Nové Hedvédbné stezky (pfinejmensim jeho nazev) se inspiruje historic-
kou Hedvabnou stezkou, kterd skrz starovék a stiedovék propojovala Vychod a
Zapad[1]. Hedvabna stezka byla souborem mensich obchodnich tras spiSe nez jed-
nou konkrétni stezkou. Dokonce i ndzev Hedvabna stezka byl prvné uzit az v 19.
stoleti némeckym kartografem Ferdinandem von Richthofenem[2]. Podobné jako
historickd Hedvéabna stezka, tak i Nova Hedvabna stezka vznika na zakladé inici-
ativy pochézejici z izemi Ciny. Nova Hedvébna stezka je &inskym projektem, kde
Cina buduje infrastrukturu a vytvafi tak moznost novych obchodnich tras. Projekt
ohlasil Si Tin-pching v roce 2013, kdy byly sou¢asné vytvateny konkurenéni projekty
Transpacifického partnerstvi a Transatlantického obchodniho a investi¢niho partner-
stvi.

Projekt Hedvabné stezky neni jasné vymezen a fadi se do n¢j i jednoduché ob-
chodni partnerstvi. Kvili tomu neni Gplné jasné, jaky je rozsah projektu a kdo se
ho vlastné tcastni. V podstaté projektu jde o snahu vybudovat obchodni trasy. Za-
jimavym specifikem projektu je to, ze Cina piimo buduje infrastrukturu, nebo po-
skytne zemi ptijeku, za kterou ta zemé zaplati Ciné za vybudovani n&jaké sjednané
infrastruktury. Ne viechny partnerské zemé mohou Cin& nabidnout totéz. Clenské
zemé& EU maji jednotnou obchodni politiku, takze nemohou s Cinou jednotlivé po-
depsat liberaliza¢ni dohody (dohody o zéné volného obchodu).

Moznych pfi¢in vzniku ¢inského projektu je spousta. Jeden z divodu je geo-
politicky - Cina se snaZi zlepsit svou geografickou i politickou pozici tim, Ze bu-
dovanim infrastruktury obchazi klicové strategické body (Gziny, Panamsky kanal
atd.)[3] a tim, Ze budovanim infrastruktury v cizich zemich ziskavaji pfizeni téch
zemf. Dalsi dtivod je ekonomicky - Cina se snaZi rozvinout chud$i vnitrozemské re-
giony a pomoct sektorim (hlavné vyrobnimu a stavebnimu sektoru), které bojuji
s nedostate¢nou poptavkou, tim, Ze vytvoii poptdvku budovanim infrastruktury v
cizich zemich[4] a tim, Ze si diky kooperaci zajisti dlouhodobou poptavku od dané
zeme.

Okolo celého projektu je fada kontroverzi - dluhové pasti, neefektivni alokace
fondd@ kvtli korupci, neuzite¢né infrastruktury, podpora autoritatskych rezimt a
kontroverze toho, 7e Cina je autoritdsky rezim, ktery porusuje lidska prava. Dlu-
hové pasti mohou v projektu vznikat tak, Ze si n&aka zemé od Ciny vezme piijcku
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na infrastrukturu (takové ptijcky maji ¢asto velmi vysokou trokovou sazbul[5]), kte-
rou poté neni schopna splatit. Do takové situace se naptiklad dostala Sri Lanka, kdyZz
nebyla schopnd splatit 1,4 mld. $ ptijcku na pfistav ve mésté Hambantota. Sri Lanka
nakonec musela Ciné p¥ipustit vlastnictvi p¥istavu na dobu 99 let vyménou za pro-
minuti 1,1 mld. $ dluhu[6]. Dal$im propojenym problémem je to, ze Cina poskytuje
pujcky zemim, které nespliiuji zdpadni standard pro finanéni pomoc nebo pro po-
skytnuti ptijcek. To znamend, Ze Cina nem4 problém ptijéovat penize autoritafskym
rezimtm([7], kde vlada vyuZije finance k ziskéni politického kapitalu a uceleni své
autoritafské pozice, a potom ani finance nejsou efektivné alokované kvtli korupci.
Dalsim problémem je to, Ze infrastruktura, kterd se postavi, neni uzite¢nd, nebo je
uZite¢nd pouze pro Cinu. Piiklad neuZitetné infrastruktury mtizeme najit znovu na
Sri Lance ve formé mezinarodniho letisté vzdaleného 18 km od mésta Hambantota,
které je nazyvano nejprazdnéjsim letistém na svété[8].

Zkoumani potencidlnich a realizovanych dopadti projektu Nové Hedvébné stezky
je smysluplIné, jelikoz to dava moznost vyhodnotit, jak je realné dulezitd Cina. Po-
dobné a komplexnéjsi analyzy umoziiuji zemim se lépe rozhodnout. Rozhodnout
se, zda se musi pred Si Tin-pchingem klanét, nebo pfed nim méizou mavat vlajkou
Tibetu; zda s Cinou musf obchodovat, nebo na ni mohou uvalit sankce. Dals{ porozu-
mén{ vztahti s Cinou umoziiuje lépe si uvédomovat zavislost na Ciné a propojenost
s ni. To umoziiuje zemim se vyvarovat komplikacim, které pochézeji z problému
tykajici se Ciny (naptiklad negativni ekonomické dopady soucasné epidemie Koro-
naviru). Analyza pfimého dopadu Nové Hedvabné stezky na obchod také objasiiuje,
zda jsou podobné projekty efektivni a Zddané.

Mimo zkoumdni pifimého efektu Nové Hedvabné stezky na obchod, véfim, ze
zkoumdéni zmény koeficientti vSech ostatnich nezavislych proménnych pfed a po
Nové Hedvabné stezce poskytne zajimavé vysledky. Jednim z takovych vysledk je
napiiklad to, jestli Nova Hedvabna stezka snizuje efekt kulturnich specifik zemi na
trh.



Ekonomické vztahy s Cinou

Pied vlastni analyzou je diileZité obecné porozumét vztaht Ciny s jinymi ze-
mémi. Pro ilustraci obecnych vztahti Ciny jsem rozhodl podivat se na zékladni data
vztahu Ciny s USA, Ceskou republikou, Tureckem, Polskem, Mad'arskem a Egyp-
tem. Pro tyto zemé jsem se rozhodl z toho dtvodu, Ze jsou dobrymi pfedstaviteli
rtiznych vztaht s Cinou. USA je konkurentem Ciny. Ceské republika je partnerem
Ciny, ale je p¥fmo na okraji Nové Hedvabné stezky. Turecko je dtleZitym partne-
rem Ciny. Turecko také dobie ilustruje zemé soucasti Nové Hedvabné stezky, které
majf autoritdiskou a kontroverzni vladu. Egypt je také partnerem Ciny a je zde pro
zastoupeni africkych zemich. Polsko a Mad’arsko jsou zde hlavné pro dalsi repre-
zentaci Evropy a srovnani s Ceskou republikou, jakozto &leni Visegradské &ty¥ky.

2.1 Import/Export

Z Mz

Prvné se podivame na to, jaké &ast celkové hodnoty importu pochazi z Ciny a

vice versa. Déle se podivame na podil exportu do Ciny na celkovém exportu dané

zemé!.

Zemé Import z Ciny/Celkovy import zemé Export do Ciny/Svétovy export do Ciny | Export do Ciny/Celkovy export zemé
Egypt 14.220% 0.049% 3.540%
Ceskd republika 14.088% 0.121% 1.276%
Madarsko 5.433% 0.111% 1.913%
Polsko 11.570% 0.117% 0.955%
Turecko 9.289% 0.137% 1.735%
USA 21.567% 5.628% 7.215%

TABULKA 2.1: Import a export z a do Ciny

Z dat v prvnim sloupci, které zndzornuji import z Ciny v poméru k celkovému
importu dané zemé, nelze pozorovat konzistentné vysoky import z Ciny do part-
nerskych zemi. Paradoxné ma nejvétsi podil import z Ciny ve Spojenych statech
americkych. V datech exportu do Ciny v poméru ke svétovému exportu do Ciny
také neni zadny zjevny vzor. Naopak, se zd4, Ze data z prvniho sloupce nijak ne-

determinuji data ve sloupci druhém. Problém s daty v druhém sloupci je, Ze nejsou

IData z UN Comtrade Database. Dostupné na adrese: https:/ /comtrade.un.org/data/
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ocistény o efekt velikost ekonomiky dané zemé?, kvtili éemuz maji Spojené staty
tadové odligny vysledek. Posledni sloupec (s daty exportu do Ciny z dané zemé v
pomeéru k celkovému exportu té zemé) ukazuje, alesponi na této velice limitované
analyze, Ze zemé, které nejsou na periferii projektu Nové Hedvébné stezky (Egypt,
Turecko), obchoduji s Cinou vice neZ ty na periferii (Ceskd republika, Mad’arsko,
Polsko). Tento efekt je pravdépodobné zptisoben tim, Ze tyto zemé jsou geograficky
bliz Cing, a tim, Ze se nachézeji bliZze epicentru déni projektu. Dal$im vlivem je tzv.
Rotterdamsky efekt. Jde o to, Ze neni mozné vzdy pfesné zjistit, kde konéi zboZi do-
vazené z Ciny pies hlavni ptistavy (tfeba pravé Rotterdam), kviili tomu, Ze v EU
funguje spole¢ny trh. Nékteré zemé v Evropé tak maji ve statistikdch zfejmé uméle
vy$$i a jiné uméle nizsi podil Ciny. Zadné z téchto dat neukazuji jednoznaény efekt
Nové Hedvabné stezky.

2.2 Investice

Kromé importu a exportu je dalsim diileZitym indikdtorem vztaht dvou zemi
hodnota pfimé zahrani¢ni investice (PZI), zvlast’ u projektu Nové Hedvabné stezky,
ktery se pfimo soustiedi na investice do infrastruktury. Zde je problém s tim, Ze data
o tocich PZI zahrnuji situace, kdy ¢insky partner p¥imo vlastni alespori 10% hodnoty
mistni firmy. Pokud v rdmci projektu Nové Hedvabné stezky poskytne Cina néjaké
zemi avér, ze kterého si tato zemé postavi infrastrukturu, tak se to na datech PZI
nepromitne. V datech PZI je spiSe vidét dalsi moZzny vliv Nové Hedvabné stezky a
to je skutecnost, Ze ¢inské firmy dostaly instrukce tuto politiku podporovat a mohou
mit za to, Ze je Zddouci investovat v zemich, které se ticastni Nové Hedvabné stezky.
Dal$im problémem téchto dat je to, Ze vidime jen kone¢ného investora. Pokud ¢in-
ska firma investuje pfes pobocku v zahraniéi (tfeba v Nizozemsku), tak je takova

investice zahrnuta jako nizozemskd investice.

Zemé PZI tok z Ciny 2015/HDP  PZI tok z Ciny 2016/HDP  P7I stav z Ciny 2016/HDP
Egypt 0.243 0.360 2.670
Ceskd republika -0.089 0.003 1.168
Madarsko 0.182 0.451 2.460
Polsko 0.053 -0.051 0.681
Turecko 0.727 -0.111 1.229
USA 0.429 0.908 3.238

TABULKA 2.2: P¥im4 zahrani¢ni investice

2Hodnoty v prvnim a tfetim sloupci jsou o¢idtény o efekt velikosti ekonomiky, jelikoZ jsou vyjad-
feny jako poméry z celkové hodnoty importu a exportu dané zemé.
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Tato tabulka zndzoriiuje data® stavu pfimé zahrani¢ni investice za rok 2016 a
tokli pfimé zahrani¢ni investice za roky 2015 a 2016 v poméru k HDP zemé, do které
investice putuji. Data jsou ocisténa o efekt HDD, jelikoz velikost ekonomiky mé tak
velky dopad na p¥imé zahrani¢ni investice, Ze by bez ocisténi od efektu HDP nebylo
smysluplné data srovndvat. Prvni zjevnou véci, kterou mtizeme na datech pozoro-
vat, je to, jak nekonzistentni jsou hodnoty tokti investic rok od roku. Dédle mtizeme
vidét, Ze i kdyZ jsou hodnoty tokt kladné, tak v zemich, které jsou periferiemi Nové
Hedvébné stezky, nejsou pfilis§ vyznamné v porovnani napiiklad s Egyptem nebo
Tureckem. Posledni véc vyplyvajici z dat v tabulce je to, Ze na stavu pfimé zahra-
ni¢ni investice (coZ je v podstaté celkova p¥ima zahrani¢ni investice z Ciny do roku
2016) neni zjevné spojeni mezi konzistentné vétsimi investicemi a tim, Ze je zemé
soucésti projektu Nové Hedvabné stezky.

2.3 Zavér popisu ekonomickych vztahii s Cinou

Z popisu ekonomickych vztahti s Cinou mtizeme usoudit, Ze byt soucasti pro-
jektu Nové Hedvabné stezky nemé zjevny pozitivni dopad na objem importu z Ciny.
Trend, ktery mliZeme pozorovat, je vétsi objem exportu ze zemi, které se nenacha-
zeji na periferii projektu, do Ciny. Data exportu a importu neukazuji jednoznaény
efekt Nové Hedvébné stezky. Data stavu p¥imé zahrani¢ni investice z Ciny neuka-
zuji Z&dné zjevné spojeni mezi vétSimi investicemi a tim, Ze je zemé soucasti projektu
Nové Hedvébné stezky. Toky pfimé zahrani¢ni investice do perifernich zemi nejsou
pfilis vyznamné v porovnani s toky do zemi jako je Egypt nebo Turecko. Celkovym
trendem se zdd byt to, Ze periferni zemé& nejsou ptili§ ovlivnéné exportem do Ciny,

importem z Ciny, nebo pfimou zahrani¢ni investici z Ciny.

SData ptimé zahranitni investice z 2016 Statistical Bulletin of China’s Out-
ward Foreign Direct investment. Data HDP ze Svétové banky. Dostupné na adrese:
https:/ /databank.worldbank.org/reports.aspx?source=2series=NY.GDP.MKTP.CDcountry=



Dopady Hedvabné stezky

3.1 Gravitaé¢ni model

3.1.1 Pocatek gravitacni analyzy

Inspiraci pro gravitaéni model byl Newton@iv gravita¢ni zdkon, ktery ¥ika, Ze

(3.1)

kde Fj je pfitaZliva sila objektti i a j, kterd je tmérnd soucinu hmotnosti M; a M;
téchto dvou objektt a je nepfimo timérnd druhé mocniné vzdélenosti mezi témito
objekty. Gravita¢ni konstanta je ¢isté empiricky ur¢end hodnota.
Prvni gravita¢ni model vyuzil Tinbergen (Tinbergen se ptivodné vénoval fyzice)
v roce 1962 ve tvaru[9]: ;
o
ij = AYD}/

(3.2)

Exponenty jednotlivych proménnych jsou jejich elasticity. Xj; je ¢asto interpreto-
véno, jako objem exportu ze zemé i do zeméj. Y; a Y jsou ekonomické velikosti zemi
iaj. Dj je vzdéalenost mezi zemémiia j. A je prosté koeficient toho, jak velky dopad
na objem trhu maji ekonomické velikosti a vzdalenost zemi. Tinbergen opodstatnil
zahrnuti ekonomické velikosti obou zemi tim, Ze tak, jak je export zemé i pfevazné
zavisly na ekonomickeé velikosti Yi, tak také objem exportu do zemé j je urcéen kupni
silou zemé j (Yj)[10].

Ve svych zacatcich byly gravita¢ni modely casto kritizované. V desetiletich po
Tinbergenovi fada vyzkumnik aplikovala gravita¢ni modely spiSe intuitivné - bez
teoretickych zakladt. Pouziti modelu timto zptisobem se dostalo do rozporu s po-
hledem moderni ekonometrie na spravny metodologicky postup. Od Lucasovy kri-
tiky si totiZ ekonomové uvédomovali, Ze bez ukotveni ve vhodnych teoretickych
zékladech neni Zddny model spolehlivy, i kdyz se mtiZe na prvni pohled zdat, Ze his-
toricka data vystihuje vyborné[11]. Gravita¢cnimu modelu se vhodnych teoretickych
zékladt dostalo od 90. let, ¢imz postupné doslo k jeho rehabilitaci a k podstatnému
zvyseni uzite¢nosti jeho vysledk.
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3.1.2 Data

Data pro gravita¢ni analyzu jsou zkombinovana z dat z roku 2016 od CEPII a
z dat z roku 2018 od OEC. Data od CEPII! (francouzského vyzkumného centra)
obsahuji pozorovani part zemi mezi roky 1945 - 2015 a zarovern obsahuji vSechny
dummy veli¢iny pro gravita¢ni analyzu?. Data od OEC? (Observatory of Economic
Complexity) obsahuji pozorovani obchodu part zemi konkrétniho kédu v HS (Har-
monized Commodity Description and Coding Systems) mezi roky 2003 - 2017. Cel-
kovy kombinovany dataset zahrnuje roky 2003 - 2015 a obsahuje p¥iblizné 350 000
pozorovani.

Dalsim specifikem celkového datasetu jsou dummy veli¢iny zemi ohledné toho,
zda jsou souddsti Nové Hedvabné stezky. Seznam zemi, které jsou soucdsti Nové
Hedvébné stezky, je pfevzat z prace “Trade Effects of the New Silk Road: A Gravity
Analysis” od Skupiny Svétové banky[12].

3.1.3 Gravita¢ni model a problémy gravita¢ni analyzy

Jednim z problémi gravita¢ni analyzy je nejasnost toho, jaky efekt na trhu je zpi-
sobeny danou obchodni smlouvou, a jaky je jednoduse zptisobeny odlisnosti zemi.
Je mozné, Ze nékteré zemé jsou obecné vice oteviené obchodu. Soucésti tohoto pro-
blému jsou tzv. multilateral resistance terms. Multilateral resistance terms jsou zalo-
Zené na tom, Ze objem trhu dvou zemi neni uréen pouze specifickymi faktory téchto
dvou zemi, ale je také ur¢en pozici vSech zemi na trhu ve vztahu k témto zemim. To
znamend napiiklad, Ze Belgie a Nizozemsko spolu nebudou obchodovat tolik, jako
by spolu obchodovali, kdyby byly obklopeni mofem (jako Australie a Novy Zéland)
nebo pousti, jelikoZ hned vedle nich jsou velké zemé, které ptitahuji obchod, jako
Némecko, Francie a Spojené Krélovstvi, navzdory tomu, Ze by klasickd gravita¢ni
analyza na zdkladeé jejich velikosti a vzdalenosti pfedpovidala, Ze spolu budou ob-
chodovat hodné. Tento problém ma nékolik moZznych feseni, tim nejjednodussim,
které pouzivam i v této préci, je vyuZiti tzv. fixnich efektti. Fixni efekty entit zname-
naji, Ze pro kazdou entitu ve veskerém pozorovani vytvoiime separdtni dummy ve-
licinu. Tim padem se jakykoliv efekt specificky dané zemi nepromitne na nezavislé
proménné, které mé zajimaji, ale bude zachycen dummy veli¢inou své zemé. V této
konkrétni analyze fixnich efekti entit je takovych dummy veli¢in pfibliZné 400 (200
zemli, které se v datasetu objevuji dvakrat - jednou jako zemé ptivodu a jednou jako
destinace). Fixni efekty entit bohuZel Gplné neodstrani heterogenitu dat. Misto toho,

!Data dostupna na adrese: http:/ /www.cepii.fr/cepii/en/bdd_modele/presentation.asp?id=8

2Pro gravitagni analyzu bez fixnich efektii je diileZité se snaZit odstranit efekt na trh zptisobeny
jinymi faktory, neZ je obchodni partnerstvi, které zkoumdme. Tyto faktory jsou zachyceny dummy
veli¢inami, jsou jimi naptiklad spole¢ny jazyk, spoletnd kolonidlni historie, spole¢nd ména nebo
to, zda spolu dvojice zemi valél. Kompletni popis vSech dummy veli¢in je dostupny na adrese:
http:/ /www.cepii.fr/DATA_DOWNLOAD/ gravity/gravdata_codebook_2015.pdf

3Data dostupnd na adrese: https:/ /oec.world /en/resources/data/
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za Gcelem odstranéni rozdilti mezi jednotlivymi pozorovanimi, jsou pouZivany ve-
liciny neménné v ¢ase, které vyjadiuji vztah dvou zemi. Na odstranéni veSkeré hete-
rogenity dat musime vyuzit fixnich efektt pard, které namisto 2 dummy veli¢in pro
kazdou zemi (jednu pro zemi ptivodu, jednu pro destinaci), vyuZzivaji 1 dummy veli-
¢inu pro kazdy par zemi. KdyZ zvaZujeme praimér importu a exportu, tak takovych
dummy veli¢in bude pfiblizné 200(200-1)/2. V analyze fixnimi efekty part nem-
Zeme pouZzit v ¢ase neménné proménné, kvali perfekini kolinearité. Kazdy model
odhaduje koeficienty proménnych na principu ceteris paribus, neboli jsou-li ostatni
stejné. Jde o to, Ze pfi odhadu vlivu néjaké proménné se musi odstranit vliv vSech
ostatnich proménnych tim, Ze jsou vSechny ostatni proménné stanoveny stejné a
pouze porovndvame efekt na zavislou proménnou zptisobenou zménou v nezavislé
proménné, u které odhadujeme koeficient. V pfipadé analyzy fixnimi efekty part
neni moZné odhadnout koeficient v ¢ase neménnych proménnych, jelikoz, kdyZ sta-
novime vSechny ostatni proménné stejné (to znamend i proménné, které zajist uji
fixni efekty pari), tak v této analyze neni jediny p¥ipad, kdy by se ¢asové neménnda
proménnd zménila. Napiiklad, kdyZ odhaduju koeficienty v analyze fixnich efektti
part u trhu Ceské republiky s Cinou, tak méizu porovnavat jenom jak se tento par
a vSechny proménné meénily skrz cas. A jelikoZ ¢asové neménné proménné se v
¢ase neméni, tak neni moZznost zjistit, jaky efekt tato proménnd na tento par ma.
Dopad chyby nevyuziti fixnich efekti, nevyjddfeni rozdilnosti jednotlivych zemi,
nebo nevyuZiti jiného vyjadfeni multilateral resistance terms miiZe naprosto zmeé-
nit vysledky. Napf. Andrew K. Rose (2000) pfi analyze efektu spole¢né mény na trh
zjistil, Ze zavedenim spole¢né meny, by se mél obchod zvétsit o 235%, ale kdyZ An-
drew K. Rose (2001) vyuzil fixni efekty pari na svém origindlnim datasetu, tak efekt
stejné mény téméf naprosto zmizel[13]. Jde o konkrétni formu jednoho z tradi¢nich
ekonometrickych problémd, tzv. “Specification bias”, ktera zptisobuje, Ze vysledné
odhady jsou nespolehlivé.

Dalsim problémem jsou nulové hodnoty, které se objevuji v datech importu a ex-
portu zemi. Problém nulovych hodnot je, Ze mohou znamenat spoustu véci a neni
jednoduchy zptisob, jak poznat jakou véc v konkrétnim pfipadé opravdu zname-
naji. Mohou znamenat chybu ve zpracovani dat, nulovy obchod mezi zemémi, nebo
obchod tak maly, Ze nebyl zaznamenén. Jelikoz logaritmicky transformuji své data
a logx(0) neni definovany, tak se timto problémem musim zabyvat, abych nepiisel
o potencidlné hodnotné informace a abych se nedopustil mozného zkresleni. Jed-
nim z ¥eSeni je nulovym hodnotdm pfifadit nizkou, umélou, kladnou, nenulovou
hodnotu, kterd umozni logaritmickou transformaci, ale ve svété velkych hodnot im-
porti mezi dvéma zemémi neudéla velky rozdil (z importu 0% udéldme import 1$).
Nevyhodou tohoto feSeni je to, Ze je mozné, Ze dvé zemé spolu hodné obchoduiji
a pouze se stala chyba v zdznamu tohoto obchodu a bude jim pfifazena hodnota
malého obchodu. Dal$im feSenim je vyuziti PPML (Pseudo Poisson Maximum Li-
kelihood estimator) modelu. V PPML modelu je misto logaritmu importu, nebo ex-
portu zavislou proménnou jednoduse import, nebo export, proto miizeme nulové
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hodnoty ponechat tak, jak jsou. Zarovern je PPML robustnim piistupem k datasetu s
pritomnosti heteroskedasticity[14].

Dalsi limitaci je heteroskedasticita a endogenita datasetu. Heteroskedasticita na-
stavd, kdyZz rozptyl néjaké proménné neni konstantni. Heteroskedasticita se ¢asto
objevuje v makroekonomickych datech, kde jsou zastoupené zemé rtiznych veli-
kosti a stuprii rozvoje[15]. Heteroskedasticita ¢asto v ekonometrii neni chdpéna,
jako velky problém - i za jeji pfitomnosti tradi¢ni metody povedou k nezkreslenym
odhadtim regresnich koeficientti (Spatné jsou jen odhady chyb - napf. konfiden¢ni
interval). V pifipadé gravita¢ni analyzy je problémem pouZiti logaritmi, které v
kombinaci s heteroskedasticitou mohou vést ke komplikacim. Tento problém pravé
pomdha fesit PPML estimétor. Problematika endogenity je problematika p¥icin a di-
sledki. Kdyz se zkoumd dopad néjaké mezindrodni spolupréce, tak je nepravdépo-
dobné, Ze tato spoluprace je ¢isté exogenni. To znamena, Ze zemé, které tvoii dohody
a spolupracuji spolu, jsou ty zemé, které spolu uz hodné obchoduji a maji dobré
vztahy. Tento fakt déld zkoumdni dopadu néjaké mezindrodni spolupréce slozité,
protoZe nelze jednoduse rozlisit pozitivni efekt ur¢ité dohody a pozitivni efekt zalo-
Zeny pouze na vlastnostech urcitych zemi. Problém endogenity je sniZen pfi analyze
fixnich efektii par, jelikoz vlastnosti vSech part zemi jsou odfiltrovéany.

Dalsi problémem je moZznd kolinearita nezavislych proménnych, kterd mtze zpt-
sobit nepfesné odhady jednotlivych koeficient(i proménnych.

Dal$im ¢astym problémem je to, Ze obchod zemi je vyjddien v americkych dola-
rech, jejichZ hodnota je proménliva. To napt. zptisobuje, Ze podle mych dat se glo-
balni obchod rok od roku radikdlné sniZi, i kdyZ doopravdy globalni obchod lehce
vzrostl, ale sniZila se hodnota dolaru. Podobné se mohou trendy globalniho trhu
promitnout na mych datech. Z toho déivodu se miiZe napft. stat, Ze ndm efekt Nové
Hedvabné stezky vyjde negativné, i kdyz zavedeni Nové Hedvédbné stezky mélo
pozitivni efekt, ale pouze v dobé jejtho zavedeni se obecné zmensil globalni trh.

JelikoZ i naprosto zakladni tvar gravita¢niho modelu, jako tento:

_ HDPHDP,

i Vad (3:3)

ij
neni v linedrnim tvaru, pro ktery mtizeme jednoduse vypocitat koeficienty. Musime
tedy tento vztah logaritmicky transformovat. Nejprve vezmeme pfirozeny logarit-

mus obou stran rovnice:

HDP,HDP;
alntntlalstutel | (3.4)

In (Xij) =In ( Vad;

poté vyuZijeme vlastnosti logaritmu tak, abychom dostali vztah, kde se jednotlivé
¢leny séitaji nebo odcitaji

In (Xjj) = In (HDP;) + In (HDP;) — In (Vzd;) (3.5)
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tento vztah mtiZeme ddle upravit tak, aby se kazdy ¢len na pravé strané vztahu pfici-
tal, tim, Ze do vztahu pfidame koeficienty jednotlivych clenti. Takovy vztah vypada
takto:

In (Xjj) = a1 In (HDP;) + az In (HDP;) + B1n (Vzd;)) (3.6)
Zarovet: jestli
In (X;;) = In(HDP;,) +In (HDP}) —In (Vzd;) (3.7)
tak
In (X;) = In(HDP,) +In (HDP}) 4+ (—1) In (Vzd;;) (3.8)

To znamend, Ze jestli chceme mit model, pro ktery jdou jednoduse vypocitat
koeficienty, musime zdkladni tvar gravita¢niho modelu logaritmicky transformovat.

~vsoo 2

Cast analyzy, kterd vyuzivd OLS, ma gravitaéni vztah ve tvaru:

Xij = a+ p1In (HDP;) + B2 In (HDP;) + B3 In(Vz) + ByRok + BsGravitace + 1 Jedna + 7,0bé

(3.9)

kde Xij je pfirozeny logaritmus objemu trhu mezi zemémi i a j. HDPi je HDP zemé i

a HDPjje HDP zem¢j. Vzd je vzddlenost mezi nimi. Rok je rok. Gravitace je mnoZina

regresort vyjadiujicich vztah mezi zemémi i a j, které se bézné vyuzivaji v gravitaéni

analyze a maji za tikol odstranit efekt na objem trhu zptisobeny napi. sdilenym na-

bozZenstvim, spole¢nou kolonidlni historii nebo spole¢nou hranici. Jedna a Obé jsou

dummy veli¢iny, které urcuji, zda-li je jedna nebo obé ze zemi souc4sti ¢inského pro-

jektu Nové Hedvabné stezky.

Hlavnim cilem této prace je zjistit, jaky efekt na trh ma Nova Hedvabna stezka.
Proto mé nejvice zajimaji koeficienty dummy veli¢in Jedna a Obé¢, které urcuji, zda
jsou obé zemé, nebo jen jedna z nich soucasti ¢inské iniciativy. Na zakladé koefici-
entli téchto proménnych je také mozné zjistit, zda je Novd Hedvabnd stezka obchod
vytvértejici nebo obchod divergujici (odsouvajici). To znamend, zda zemé Nové Hed-
vabné stezky zaaly vice obchodovat s Cinou na tikor obchodu s né&jakou jinou zemi,
nebo zda obchod s Cinou nezmensil obchod s jinymi zemémi a pouze zvétsil agre-
gatni obchod dané zemé.

3.1.4 Zvolené velic¢iny

Objem trhu je vyjddfen v importu ze zemé plivodu do zemé destinace, stejné,
jak to déla napiiklad Walsh (2006)[16]. Dtivod, pro¢ objem trhu neni vyjadien v
zajimal o pfesnd data importu spiSe nez exportu, z diivodu placeni cla a dani. D-

vod, pro¢ objem trhu neni vyjaddfen v souctu exportu a importu, je, Ze importy a
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exporty nejsou symetrické*. To znamend, Ze export v pozorovani z Ceska do Ciny
se nerovna importu v pozorovani z Ciny do Ceska. Tyto zrcadlové statistiky nesedj,
protoZe exporty a importy se méfi v jinych cendch (FOB a CIF)°. Ddle je tomu tak,
kvtli moZznym rozdiltim v klasifikaci zboZi, ¢asu zaznamenani obchodu, zhodno-
ceni ceny zbozi a kvtili chybdm ve zpracovani[17].

Velikost ekonomiky dané zemé je vyjadfena v HDP té dané zemé. MoZnymi al-
ternativami k HDP je HDP na osobu, HNP, pocet obyvatel nebo narodni diichod[18].

3.1.5 Regrese: volba estimatort

Dvéma nejcastéji pouzivanymi jednoduchymi metodami odhadu regresnich ko-
eficientt1 jsou v pfipadé gravita¢nich modeld OLS (metoda nejmensich ¢tverct /
Ordinary Least Squares) a PPML (Pseudo Poisson Maximum Likelihood estimator).
Vyhodou OLS je jednoduchost regrese a to, Ze pfi splnéni pfedpokladti je ¢asto nej-
lepsim modelem (tzv BLUE - Best Linear Unbiased Model). Vyhodou PPML regrese
je to, Ze nepotiebuje data obchodu v logaritmu a vyhne se tak problému nedefino-
vaného logaritmu nuly. PPML je také robustni v pfipadé heteroskedasticity.

3.1.6 Vytvofené modely

Celkové jsem vytvofil 5 modelti gravita¢niho vztahu - 2 jednoduché linearni a 3
linedrni s fixnimi efekty. Prvnim modelem bez fixnich efektti je jednoduse model vy-
uzivajici metodu nejmensich ¢tverci (OLS), pojmenovany LM. Druhym modelem
bez fixnich efektti je model, ktery vyuzivd PPML regrese. FELM, LSDV a fixed ef-
fects dummies. Prvnim modelem s fixnimi efekty je FELM (Fixed Effects Linear Mo-
del), u kterého vyuzivam fixni efekty part zemi a ¢asové fixni efekty. Metoda FELM
se pouziva pfi analyze s fixnimi efekty velkych panelovych dat. Funguje tak, Ze se
nejdfive zbavi efekti néjakych koeficientht metodou alternujicich projekci a zbylé
koeficienty odhaduje metodou nejmensich ¢tvercti[19]. Druhym modelem s fixnimi
efekty je LSDV (Least Squares Dummy Variables), u kterého vyuzivam fixni efekty
entit (separdtni dummy veli¢ina pro importéra a exportéra) a ¢asové fixni efekty. Jak
miiZe ndzev tohoto modelu napovidat, tak vyuzivda metodu nejmensich ¢tvercti. Po-
sledni model vyuZzivajici fixni efekty neni pojmenovany podle metody, kterou byl
sestaven, ale je jednoduse pojmenovany Fixed Dummies. U tohoto modelu vyuZzi-
vam fixni efekty parti a ¢asové fixni efekty. Tento model pouZzivd metodu nejmen-
Sich ¢tverct. Literatura by doporucovala pouZit model s ¢asovymi fixnimi efekty a
s fixnimi efekty part, jelikoz fixni efekty parti zachyti vliv, ktery maji multilateral
resistance terms na obchod. Literatura, ktera toto doporucuje, je napiiklad Baldwin

4Soutasné se tim jednoduse vyhnu mozné chybé pfi primérovéni, kdy préimér z logaritmu se ne-
rovnd logaritmu z priméru. Tato chyba je tak castd, Ze je nazyvana stfibrnou chybou v Baldwin a
Taglioni (2006).

SFreight on board (FOB) - nezapotitava celkové naklady dopravy (napt. pojisténi zbozi), jako na-
klady prodejce na export; Cost Insurance and Freight (CIF) - zapo¢itdva vétsinu nédkladd na dopravu,
jako naklady prodejce na export.
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Taglioni (2006), kde autofi nazyvaji nezachyceni vlivu multilateral resistance terms
zlatou chybou gravita¢nich model[20].

3.1.7 Limitace

Tato prace je limitovdna moZznymi chybami v datech, netipInymi daty a chybami
v méfeni. Hlavni a nejjasnéjsi z téchto moznych limitaci je limitace netplnych dat.
Problém je, Ze projekt Nové Hedvabné stezky vznikl v roce 2013 a kombinovany
dataset gravita¢nich dat a dat obchodu zemi kon¢i rokem 2015 (a to i v roce 2013
projekt teprve zacinal a spiSe se o ném pouze diskutovalo).

3.1.8 Interpretace logaritmicky transformované regrese

JelikoZ je regrese logaritmicky transformovand, musime urcit zptsob interpre-
tace koeficientt. Koeficienty musime systematicky interpretovat, jelikoZ interpre-
tace, Ze zména jedné jednotky v pfirozeném logaritmu vzdalenosti odpovida zméné
né&jakého koeficientu v pfirozeném logaritmu importu, ndm nic moc nefekne. Proto
budu koeficienty interpretovat v procentech, kde zména jedné jednotky nebo né-
jaké procento zmény v nezdvislé proménné odpovida néjakému procentu zmény v
importu (zavislé proménné).

Pro log-log ptfipady, kde je zavisld, i nezavisla proménna v pfirozeném loga-
ritmu, plati, Ze kdyZ se nezdvisld proménn4 s koeficientem 3 zméni o jedno procento,
tak se zavisla proménnd zméni® o (e™(0V8)100 procent[21].

Pro log-linearni pfipady, kde je pouze zdvisla proménna v pfirozeném logaritmu
plati, Ze kdyZ se nezavisla proménnd s koeficientem 3 zvedne o 1 jednotku, tak se
zévisld proménnd zméni o ef procent[22].

3.1.9 Vysledky gravitacni analyzy

V popisu vysledki se nejdfive popisu vysledky jednoduchych linedrnich modelt
a potom vysledky modelti s fixnimy efekty. U kazdého modelu by mél byt zadporny
koeficient u vzdélenosti a kladny koeficient u HDP (at’ uZ importéra nebo exportéra).

Vysledky modelu LM jsou obecné vétsi koeficienty neZ u jakéhokoliv jiného mo-
delu. Zajimavé je si povsimnout, Ze ani u jednoho z modelu nenf signifikantni koe-
ficient dummy veli¢iny, kterd popisuje pfipad, Ze jen jedna ze zemi je soucésti Nové
Hedvéabné stezky.

Model PPML p#ind$i mnohem mensi koeficienty, zvlast' v porovnani s modelem
LM.

Model FELM neni schopny odhadnout vétsinu koeficientti veli¢in, i kdyZ se tyto
veli¢iny méni v ¢ase, kviili tomu, Ze se pfekryvaji s dummy veli¢inami, které se méni
v ¢ase. Model FELM je ovSem schopny odhadnout koeficient jedné z dummy veli¢in,
protoZe se v ¢ase méni jen jednou (v dobé kdy zacal projekt Nové Hedvabné stezky).
Koeficient druhé dummy (dummy_onein) veli¢iny neni schopen odhadnout, kvili

6Pro zménu o libovolné mnozstvi p plati vztah takto: (eM([100+¢]/100)8)100
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Dependent variable:

log(total import)

Im ppml_log

log(distw) 1.679*** 0.092%**
{[]_[}‘3.':} (0.001)

log(gdp_o) 0.820** 0.046***
{[]_[}[].':} (0.000)

log(gdp.d) 1.315%** 0.077***
{[]_[}[].':} (0.000)

dummy _bothin (.3637"" 0.025*"*
{[].[Hi?ﬁ} (0.004)

dummy _onein ().063 0.005
{[].[}-_:rl} (0.003)

Constant 2286037 14.932***
(5.654) (0.371)

Observations 207,850

R? 0.338

Adjusted R? 0.338

Residual Std. Error (df = 297825) 5181

F Statistic (df = 24; ?”THE.—:} 6,346.856""

Note: "p=<0.1; "p<0.05; T p=(.01

TABULKA 3.1: Vysledky gravita¢ni analyzy bez fixnich efektti

tomu, Ze se méni ve stejné dobé jako prvni dummy veli¢ina (dummy_bothin) a mo-
del nemuiZe ur¢it, jaky efekt je zptisoben prvni dummy veli¢inou, a jaky je zptisoben
druhou dummy veli¢inou. Z tohoto divodu se taky méni interpretace odhadnutého
koeficientu, jelikoZ neznaci efekt na trh, ktery je zptisoben tim, Ze jsou obé zemé sou-
¢asti Nové Hedvabné stezky, ale znaci efekt na trh, ktery ma obecné souc¢ast Nové
Hedvabné stezky.

Model LSDV ukazuje zajimavy vysledek, tim, Ze vétsi HDP exportujici zemé ma
negativni dopad na objem trhu. Zadny jiny model neodhaduje negativni koeficient
u této proménné. Tento vysledek naznacuje, Ze model LSDV neni pro tento pt¥ipad
vhodny, jelikoz jde proti doporuceni z Baldwin Taglioni (2006), neni konzistentni s
ostatnimi modely, a jelikoZ jde proti logice modelu (vétsi HDP m4 znamenat vétsi ob-
chod). Zarover je zajimavé, ze kdyZ jsou obé zemé soucasti Nové Hedvabné stezky,
tak tento model odhaduje negativni dopad na objem trhu. OvSem ani jeden z téchto
dvou odhadt neni signifikantni, stejné jako vétsSina odhadt tohoto modelu.

Model Fixed Dummies také ukazuje pfekvapivy vysledek toho, Ze kdyZ obé
zemé soucasti Nové Hedvédbné stezky, tak se sniZuje objem trhu. Narozdil od LSDV
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je tento vysledek signifikantni. Tento model nedokaze odhadnout koeficient vzdale-
nosti, jelikoZ se vzdélenost v ¢ase neménti a jeji efekt je tedy zachycen dummy velici-
nami, ale narozdil od FELM dokéze odhadnout efekt HDP a separatni efekt dummy
veli¢in.

Efekt, ktery ma Nova Hedvabnd stezka na objem trhu (zvlast, kdyz zkoumam
i dopad na obchod s jingmi zemémi, nez jen s Cinou), je maly. Viechny analyzy s
fixnimi efekty ukazuji zdparony koeficient u dummy velic¢in, které ukazuji ticast na
Nové Hedvabné stezce. Na druhou stranu vysledek jedné z téch analyz neni signifi-
kantni (LSDV) a dalsi nedokaZze rozlisit, kdy je jedna zemé soucdsti Nové Hedvébné
stezky, a kdy jsou obé zemé soucdsti Nové Hedvabné stezky (FELM). Zbyva udé-
lat tsudek na zdkladé Fixed Dummies modelu a modelech bez fixnich efektti. Z
vysledk téchto modeltt mZzeme usoudit, Ze Nova Hedvabna stezky nema velky
pozitivni efekt na objem trhu. I odhad modelu LM, ktery je mnohondsobné vétsi,
nez odhad ostatnich analyz, ukazuje, Ze ti¢ast obou zemi na Nové Hedvédbné stezce
zvétsi objem trhu o pouze 0,4%. Dale mtiZzeme usoudit, Ze Novd Hedvabn4 stezka
je spiSe trh odsouvajici, jelikoZ obchod zemi, které se ticastni na Nové Hedvabné
stezce, se zemémi, které se netiastni, neroste.

Dependent variable:

log(total_import)

[elm lsdv [ixed dummies

log(distw) —1.948*=

(0.026)
log(gdp_o) 1.005** 0.978%**

(0.049) (0.040)
log(gdp_d) —0.026 01177

(0.049) (0.040)
dummy _bothin —(.262%** —0.046 —0.077F**

(D.082) (0.071) (0.058)

dummy _onein —(1.050 —0.015

(0.059) (0.048)
Constant 4.814***

(1.515)
Observalions 297,850 297 850 297,850
R2 0.704 (0.4410) 0.011
Adjusted R? (.666 (0.4410) —0.097
Residual Std. Error 3.680 (df = 263977) 4.798 (dl = 297454)
I" Statistic 592438 (dl = 395; 207454) 139.063* (dl = 22; 268364
Nole: *p<0.1; *Fp<0.05; ***p<0.01

TABULKA 3.2: Vysledky gravita¢ni analyzy s fixnimi efekty
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LM PPML FELM LSDV Fixed Dummies
distw -14.788% -0.873% -8.639% 10% zména v
gdp o 8.129%  0.43%% 10.031% 9.770% nezavislé
gdp_d 13.353% 0.737% -0.247% 1.121% proménné
dummy_bothin 0.438%  0.025% -0.230% -0.045% -0.074% Z0nal
dummy_onein | -0.066% -0.005% -0.049% -0.015%

TABULKA 3.3: Interpretace vysledki

3.2 Input-Output analyza

Input-Output analyza je analyza pomoci Input-Output modeld, které popisuji
provézanost jednotlivych odvétvi v ekonomice. Priikopnikem této analyzy je Was-
sily Leontief, ktery za svou préci tykajici se Input-Output modeli ziskal Nobelovu
pamétni cenu za ekonomii[23].

Input-Output analyza je uZite¢na pro ekonomické planovani, jelikoZ ukazuje do-
pad potencidlni zmény v poptavce. Jako takova jde vyuZit pro zhodnoceni hypote-
tickych situaci. Mizeme tak napiiklad vyuzit Input-Output analyzu pro zhodnoceni
dopadu potencidlniho zvyseni exportu do Ciny (tak, jak ji zde vyuZivam), nebo tteba
pro zhodnoceni dopadu potencialni vefejné investice. Dale se Input-Output modely
daji vyuZit pro vypocet HDP.

3.2.1 Popis Input-Output modelu

Input-Output model popisuje provdzanost trhu tim, Ze udava informace o tom,
jakd hodnota produkti proudi z odvétvi do odvétvi. Prakticky je to tabulka, kde
je stejny pocet sloupcti a ¥adki, a kde je popsany vztah kazdého odvétvi s kazdym
odvétvim tak, Ze kazdé odvétvi md svou fadu i sviij sloupec. Cislo v butice pak popi-
suje hodnotu produkce z odvétvi v fadku, kterd proudi do odvétvi ve sloupci. Soucet
sloupce tim pddem piedstavuje celkovou nasycenou poptdvku odvétvi, které se na-
chézi ve sloupci, a soucet fadku predstavuje celkovou produkci odvétvi v fadku,
ktera je spotfebovavana jinymi odvétvimi, odvétvi.

Existuji multiregionalni (MRIO, WIOT, ICIO), ale i statni ¢i regionélni Input-
Output tabulky.

Input-Output model md predpoklad linearity. To znamend, Ze na produkci mi-
liontého produktu se vyuziva stejny pomeér produktt z odvétvi, jako se vyuziva
na produkci prvniho produktu. Podobny pfedpoklad je také napriklad, pfi vyuziti
Input-Output modelu na vypocet HDP, kde pfedpokldddme, Ze pfidand hodnota v
poméru k celkové produkci se neméni se zvétsenim produkce.

3.2.2 Metodologie Input-Output analyzy

Ve své Input-Output analyze jsem zjist oval, jak by se zménilo HDP Ceské repub-
liky v rtiznych hypotetickych situacich rtistu exportu do Ciny. Déle jsem zkoumal,
jaké odvétvi ceské ekonomiky by musely nejvice zvysit produkci.
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Na tabulce z CSU jsem provedl vypocty nutné k analyze, které jsou popsané nize.
Poté jsem do tabulky ptidal data exportu do Ciny podle odvétvi, které jsem musel
pfevést z eur do korun ¢eskych, aby bylo mozné vytvaret hypotetické situace, kde
se export do Ciny vynasobi n&jakou konstantou.

3.2.2.1 Data

Ceska Input-Output tabulka za rok 2015 a data pochazi z Ceského statistického
tGfadu’. Data geského exportu do Ciny podle odvétvi pochazi z Eurostatu®. Data

pramérného kurzu czk/eur pochdazi z Ceské narodni bankyg.

3.2.2.2 Vypocty v Input-Output analyze

Zakladni Input-Output tabulka uddva data v absolutni hodnoté produkce. Pro
jakoukoliv analyzu se museji data nejdfive pfevést na pomér celkové produkce od-
veétvi.

12 8
2 9] o

Zvazime jednoduchy piiklad, kde existuji pouze dvé odvétvi (x; a x2). Z ma-
tice (3.10) mizeme vidét, Ze z prvniho odvétvi znovu do prvniho odvétvi proudi 12
n&jaké jednotky, zatimco z druhého odvétvi do druhého odvétvi 0. Reknéme, Ze cel-
kova produkce prvniho sektoru je 25 a druhého 40. KdyZ zndme celkovou produkci
sektor(i, mtiZeme proudéni mezi nimi vyjadfit v poméru k jejich celkové produkci.

A [O,48 0,32] (311)

0,6 0

Matice ve vyrazu (3.11) je tzv. Technology Matrix. Oznac¢ime ji pismenem A. Dale
se musi vytvofit jednotkova matice, kde se pro buriky, které maji stejné odvétvi v
fadku a sloupci, nachdzi hodnota 1 a pro vSechny ostatni butiky hodnota 0. Jednot-

kovou matici ozna¢ime pismenem L.

10
I = 3.12
Y 61
Nyni je dilezité si rozebrat, z ¢eho se vlastné skldda produkce sektorti x; a xz.
x1 =0,48%x1+0,32 % xp +dy (3.13)
x1=0,6%xx1 +0xx+dp (3.14)

"Data dostupnd na adrese: http:/ /apl.czso.cz/pll/rocenka/rocenkaout.dod_uziti?mylang=CZ

8Data dostupna na adrese: http:/ /epp.eurostat.ec.europa.eu/newxtweb /setupdimselection.do

‘Data  dostupnd na adrese: https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy /devizovy-trh/kurzy-
devizoveho-trhu/kurzy-devizoveho-trhu/rok_form.html
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Produkce sektoru x1 se rovna souctu produkce, kterd proudi do sektoru x1, pro-

Vv s

dukce, kterd proudi do sektoru x2, a vnéjsi poptavky. Tento vztah miZzeme zapsat

[x1]:[0,48 0,32][x1]+[d1] (315)
X2 0,6 0 X2 dz

Tento vztah mtiZeme jesté vice zobecnit na.

obecné takto:

X =AX+D (3.16)

Za pomoci algebry mtiZeme dostat vztah do podoby feSitelné pro X.

X =AX+D (3.17)
X—-MX=D (3.18)
IX—AX=D (3.19)
(I-A)X=D (3.20)
X=(-A)"D (3.21)

(I- A)! se nazyva Leontief inverse[24]. Dosazenim zndgmych hodnot do vyrazu (3.20)
miiZeme v nasem piipadé zjistit externi poptdvku a sestavit tak Input-Output model.

([1 0]_[0,48 0,32]> [25]:D 622)
0 1 0,6 0 40

0,2
D= [25 ] (3.23)

-1
[25]:<[1 0]_!0,48 0,32D [o,z] (524)
40 01 0,6 0 25

S takto sestavenym modelem miizeme snadno vytvaret hypotetické situace tim, ze
bud’ zménime hodnoty externi poptdvky nebo celkové produkce. Stejnou véc, akorat

s

na vétsim méfitku, jsem udélal pro Input-Output tabulku Ceské republiky.

3.2.3 Vysledky Input-Output analyzy

Export do Ciny neni pro Ceskou republiku zas tak dtlezity. Nejvétsim exportem
do Ciny je obecné strojirenstvi a vyroba elektrickych za¥izen.

Export do Ciny za rok 2019 byl o 28,42% vétsi, nez export v roce 2015'°. Toto
¢islo se zda, jako velky pokrok v obchodu s Cinou, ale Input-Output analyza odha-
luje, Ze pokud by se takovy rtist neménil, tak by, diky exportu do Ciny, v roce 2023

10Data z Eurostatu
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Odvétvi | Hodnota exportu v milionech korun
Vyroba strojii a zafizeni j. n. 108g2.530954
Vy¥roba elektrickich zafizeni 7474.006813
Vyroba poéitacii, elekiron. a optic. pfist. a zaf. 6790.069885

TABULKA 3.4: Odvétvi s nejvétsim exportem do Ciny

mélo HDP vzrist pouze o 0,107% (za obdobi 4 let) a primérnéd produkce odvétvi
by se mélo zvétsit o 0,158%. I kdyby se export do Ciny za jediny rok ztrojnasobil,
tak by rist HDP sotva pfekrocil 1% (pfesnd hodnota 1,13%). A pfitom je situace
trojndsobného rhstu exportu za jediny rok absurdné neredlna. Tato nizkd hodnota
je zptisobena nizkym pocate¢nim podilem Ciny na ¢eském exportu. Pokud by tato
analyza pracovala jesté s MRIO (Multi-Region Input Output) tabulkami, tak by bylo
vidét, Ze velka ¢ast ceského exportu ma vstupy ze zahranici. Stejné je zajimavé ta-
kové situace zkoumat, uzjen proto, Ze ndm napiiklad odhali, jaké odvétvi by musely
nejvice zvétsit produkci. V situaci trojndsobného riistu to pirekvapivé neni ani jeden
ze tf nejvétsich exportért v tabulce 3.4, ale je to odvétvi ostatniho zpracovatelského

pramyslu (které by se v tabulce 3.4 nachdzelo az na paté piicce).

Odvétvi | Riist produkee

Ostatni zpracovatelsky priimysl 8.5520%
Viroba papiru a virobkil z papiru 6.4541%
Vyroba strojii a zafizeni j. n. 5.8512%

TABULKA 3.5: Odvétvi s nejvétsim ristem produkce

Posledni vymodelovanou situaci je ta, kde je riist exportu stejny jako mezi roky
2015 a 2019, ale pro odvétvi (hlavné téZba a zpracovani dieva), kterd jsou nejvice
zasaZend sniZzenym casem dopravy podle (Baniya, Rocha, Ruta, 2019)[25], je rist
dvakrat tak velky, jak byl mezi roky 2015 a 2019. V takové situaci by byl rtist HDP
diky exportu do Ciny v roce 2023 0 0,113% (obdobi 4 let) vétsi a prtimérna produkce
odvétvi by se zvedla o0 0,167%.
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Zaveér

Tato préce se snaZzi kvantifikovat pfinos ¢inského projektu Nové Hedvébné stezky.
Hlavnim zaméfenim je zkoumani objemu trhu pomoci gravitaétniho modelu a zkou-
man{ provazanosti eské ekonomiky s Cinou pomoci Input-Output analyzy.

Byt se Cina projektem Nové Hedbabné stezky pokousi dosahnout vyse diileZi-
tosti historické Hedvabné stezky, tak pro vétsinu zemi neni obchodné pftilis dtlezity.
Specifikum Nové Hedvabné stezky je to, Ze projekt neni ¢isté obchodni aliance. Toto
specifikum je vidét na vysledcich gravitacni analyzy v tom ohledu, Ze Nova Hed-
vabnd stezka nemd velky vliv na objem trhu. Déle z gravita¢ni analyzy vyplyva,
Ze Nova Hedvéabna stezka je spiSe obchod odsouvajici (divergujici), nez cisté ob-
chod vytvérejici. Pti nejlepSim se objem trhu zvedne piiblizné o 0,4%, kdyzZ jsou
obé zemé, které spolu obchoduji, ticastnici Nové Hedvabné stezky. Z Input-Output
analyzy vyplyva, Ze Novd Hedvédbna stezka nema velky vliv na ¢eskou ekonomiku.
Kdyby export z Ceské republiky do Ciny vzrostl mezi lety 2019 a 2023 tak, jak rostl
mezi roky 2015 a 2019, tak by se ¢eské HDP zvétsilo efektem tohoto exportu o 0,1%
(za obdobi 4 let). Zajimavym vysledkem Input-Output analyzy je, Ze odvétvi, které
by muselo nejvice zvétsit produkci (ostatni zpracovatelsky primysl), neni odvétvi,
které se nejvice podili na exportu do Ciny (vyroba stroji a zatizeni j.n.).

Ze zkoumani trend ¢inské investice a ekonomickych vztahti s Cinou je zjevné,
e nejvice ovlivnéné jsou zemé geograficky blizké Cing. Tento zavér dava smysl s
ohledem na to, Ze hlavnim zdmérem Nové Hedvabné stezky je stavét infrastruk-
turu okolo Ciny. Zaroveti tento zavér podporuji vysledky gravitaéni analyzy a Input-
Output analyzy, které ukazuji, Ze Nova Hedvabna stezka nema velky vliv na objem

trhu, a ani neni stéZejni pro ¢eskou ekonomiku.
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