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Anotace

Tato prace mé za ukol popsat postup a celkovy proces piijeti eura v Ceské republice. Prace
popisuje zavedeni eura od rozhodnuti vlady, pfes stanoveni konverzniho poméru, vénuje se
také mozné podob¢ Ceského eura az po samotné zavedeni a zahajeni eurového platebniho
styku. V zavéru tato prace hodnoti dopady, pfinosy, rizika a ndklady, které jsou se zavedenim
eura spojené. Soucasti prace je také vysledek vlastniho prizkumu, ktery mél za kol
zanalyzovat postoj Ceské vetejnosti k euru.

Klicova slova
euro; eurozona; Ceska republika; evropskd ménova integrace; Evropska unie
Annotation

This paper aims to describe the process and the overall process of euro adoption in the Czech
Republic. The thesis describes the introduction of the euro from the government's decision,
despite the determination of the conversion rate, describe the possible form of the Czech euro
up to the actual introduction and euro payment. In conclusion, this paper evaluates the
impacts, benefits, risks and costs that are associated with the introduction of the euro. The
work also includes the result of our own research, which was tasked to analyze the attitude of
the Czech public to the euro
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1 Uvopb

Vzdy kdyz se objevi ve vefejné diskuzi téma euro, tak jen mélokdy se ozve na toto téma
pozitivni reakce. VéEtSinou jsou reakce negativni, ale co je horsi, mnohdy jsou tyto negativni
reakce neopravnéné a mylné. Nasi ob¢ané obecné nemaji radi euro. VEtSina se proti nému stavi

jako proti ,,vymyslu z Bruselu®.

Vstup Ceské republiky do eurozony je kontroverzni téma, které rozdéluje vefejnost. Pravé proto
jsem si toto téma vybral. Chtél jsem strucné a srozumitelné popsat pribéh vstupu do eurozony.
Podivat se na svétlé a stinné stranky eura a zacit se orientovat v této tematice.



2  PREDCHUDCI EUROZONY

V tvodni kapitole predstavuji stru¢nou historii eurozony, kterd spise vznikala soucasné na

vvvvvv

pomahali formovat eurozénu do soucasné podoby.

2.1 HISTORIE EUROZONY MEZI LETY 1952 AZ 1987

Zakladni kdmen Eurozény byl polozen v roce 1952, kdy v rdmci Patizské smlouvy bylo
vytvofeno Evropské spoleCenstvi uhli a oceli (ESUO), taktéz znamé jako Montanni unie.
Nasledujici vyraznou etapou, kterd ptispéla k vytvoreni jednotné evropské mény, je zalozeni.
Evropského hospodaiského spolecenstvi (EHS) v roce 1958. Soucasné s nim bylo zalozeno
i Evropské spolecenstvi pro atomovou energii (EUROATOM). Pro tato tfi hospodaisko-
politické sdruzeni na izemi Evropy byla v roce 1965 na zakladé tzv. Slu¢ovaci smlouvy spojena
a zacala se nazyvat jako tzv. Evropska spolecenstvi (dale jen ,,ES®). K t€émto spoleCenstvim se
postupné ptidavaly nasledujici staty: Dansko, Irsko, Velka Britanie, Recko, Portugalsko a na
zavér Spanélsko. K témto stati se pozdgji pridala Némecka demokraticka republika, ktera se
sloucila s Némeckou spolkovou republikou a spole¢né vstoupila roce 1990. Na pozadi EHS se
ale vyvinul prvni tzv. Evropsky ménovy systém (dale jen EMS), ktery existoval v letech 1979
az 1999, a mél za cil udrzet stabilni kurz mezi ménami téchto zemi (kromé libry a Sterlinka).
V ramci ES ovSem vzniklo také néco, co mizeme povazovat za samotny ptivod Eurozény, byla
to tzv. Evropskd ménova jednotka (European currency unit, ECU), coz byla tzv. koSova ménova
jednotka slouzici k za¢tovani mezinarodnich operaci mezi ¢lenskymi staty. Primarnim cilem
EMS bylo omezeni nestability a omezeni kurzového rizika.'

2.2 HOSPODARSKA A MENOVA UNIE

V 1été roku 1988 byl na zasedani Evropské rady (dale jen ,,Rada*) v Hannoveru ustanoven
vybor pro studium hospodaiské a meénové unie; tehdejsim predsedou Komise byl Jacques
Delors. Rada v dubnu roku 1989 definovala cil ménové unie jako uplnou liberalizaci pohybu
kapitalu, uplnou integraci finan¢nich trhi, neodvolatelnou sménitelnost mén, neodvolatelnou
fixaci sménnych kurzi a mozné nahrazeni narodnich mén jednotnou ménou. Tedy fyzickou
meénou — na rozdil od ECU. Tato zprava taktéz uvadéla, ze by tohoto cile mohlo byt dosazeno
ve tiech etapach.
e 1. ectapa (1990-1994): dokonceni vnitiniho trhu o odstranéni omezeni pro dalsi finan¢ni
integraci;
o 2.etapa (1994-1999): ziizeni evropského ménového institutu k posileni spoluprace
centralnich bank (prvotni vize budouci Evropské centralni banky) a piiprava pro

'Wikipedie, Evropské spole¢enstvi, dostupné z URL:
https://cs.wikipedia.org/wiki/Evropska spolecenstv%C3%AD



Evropsky systém centralnich bank (ESCB). Naplanovani piechodu na euro. Dosahnuti
hospodaiské konvergence mezi zemémi EU;
e 3. etapa (1999 — soucasnost): Stanoveni kone¢nych sménnych kurzl pro ptechod na
2
euro.

2.2.1 Treti etapa

Na konci roku 1998 byly neodvolatelné stanoveny piepocitaci koeficienty mezi eurem
a ménami prvnich ucastnickych zemi. Od 1. ledna roku 1999 bylo zavedeno euro a s nim
i Eurosystém, ktery byl slozeny z Evropské centralni banky a néarodnich centralnich bank
Clenskych zemi eurozény. Eurosystém pievzal odpovédnost za ménovou politiku v nové
vzniklém uskupeni. Po tiech letech - 1. ledna 2002 probéhla nejvétsi sména bankovek a minci
v historii. V této dobé se postupné po celé eurozoné rozvazela prvni emise eurobankovek
a eurominci za vice nez 140 miliard EUR. Ke konci ledna 2002 jiz 96 % bankomatti v eurozoné
vydavalo eurobankovky.’

3  SOUCASNOST EUROZONY

V této kapitole se zamétuji na soucasnou situaci eurozony. Vénuji se predevsim popisu vedeni
a politice pomoci které eurozdna postupuje.

3.1 EVROPSKA CENTRALNI BANKA

Evropska centralni banka (dale jen ,,ECB*), je hlavni fidici instituci v rdmci eurozony sidlici
ve Frankfurtu nad Mohanem. ECB byla ustanovena 1. ¢ervna 1998. Organizacni struktura ECB
se sklada z ti fidicich organtl, z rady guvernéri, vykonné rady a z generalni rady.”

Rada guvernérii je nejvyssim fidicim organem ECB. Je slozena z Vykonné rady (prezident,
viceprezident, Ctyfi Clenové Vykonné rady) a ze vSech guvernérii narodnich bank stath
eurozony — k lednu 2017 se jedna o 19 stati. Mezi ukoly rady guvernéri patii pifijimani
obecnych zasad a rozhodnuti nezbytnych pro provadéni ukolti, jimiz byla ECB povéiena
a formuluji ménovou politiku. Ve srovnani s Ceskou narodni bankou (déle jen ,,CNB*) Rada
guvernéra v ECB symbolizuje néco podobného jako nase Bankovni radu v CNB. ECB
postupuje podle principu ,,one size sits all coz voln¢ ptelozeno z angli¢tiny znamena: jedna
mira sedi vem.

Vykonna rada se mize stavit jako druha v potadi diilezitosti. Zabyva se béznym chodem ECB:
pfipravou zasedani rady guvernérii, provadéni meénové politiky, vyhotoveni podkladii

2Evropské komise, Cesta k euru, 2014, ISBN 976-92-79-33799-4

3Evropské komise, Cesta k euru, 2014, ISBN 976-92-79-33799-4

*DEDEK, Oldfich, Doba eura — uspé&chy i nezdary spoleéné Evropské mény, str. 21., 2014
5 ECB, Rada Guvernérti, 2016, dostupné z URL:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govce/html/index.cs.html



a navrhovani rozhodnuti pro Radu guvernérti, kde se na rozhodnuti podili také. Tvoii ji
prezident, viceprezident a Ctyfi dalsi ¢lenové rady. VSichni ¢lenové jsou jmenovani Evropskou
radou na zéklad¢€ rozhodnuti ptijatého kvalifikovanou vétSinou.

Generalni rada se sklada se z prezidenta a viceprezidenta ECB, a dale z guvernéra veskerych
narodnich bank v ramci EU. K lednu 2017 je v Generalni radé zastoupeno 28 stati.C.
Vyznamnou poradni funkci tato rada zastava pti pripravach vstupu ¢lenské zemé EU na vstup
do ERM 1II. V jeji kompetenci je také schvalovani konvergenénich prav. ’

Na zavér nelze opomenout Radu dohledu a Ridici vybor. Rada dohledu je slozena z piedsedy,
mistopfedsedy, ctyf zastupci ECB a zéstupcti vSech vnitrostatnich organti dohledu z kazdé
zemé Eurozony. K Radé dohledu ale neodmyslitelné patii Ridici vybor. Tento sbor podporuje
¢innost Rady dohledu a ptipravuje jeji zasedani. Sklada se z predsedy, mistoptedsedy, jednoho
zéstupct ECB a péti zastupce vnitrostatnich organt dohledu.®

3.1.1 Ménova strategie ECB

Jednim z bodi Maastrichtské smlouvy bylo také uréeni primérniho cile ECB — cenové stability,
pricemz zakladni podobu své vlastni ménové strategie a ménovych nastroji uvedla az v roce
1998, tedy kratce pfed zahajenim tietiho stddia hospodarské a ménové unie. V kvétnu 2003
ECB tuto strategii podrobila dil¢imu pfezkumu, aniZ by zménila jeji zakladni principy. °

M¢nova strategie ECB se ¢leni do dvou problémovych oblasti. Jako prvni lze uvést
kvantitativni definici cenové stability a jako druhou dvoupilitovy pfistup k hodnoceni
infla¢nich rizik. Zaméteni ECB na cenovou stabilitu ma velkou oporu v poznatcich
o ekonomickych vyhodéch nizk¢ inflace. Jde o to, zZe:

e cenova stabilita pfispivd k udrzitelnému rusti tim, Ze zachovava informac¢ni obsah
relativnich cen pro efektivni alokaci vyrobnich zdroji a odstrafiuje z urokovych sazeb
ptirazku za infla¢ni riziko;

e cenova stabilita chrani danové a socidlni systémy pfed deformacemi pramenicich
z nedokonalého zajistovani proti inflaci a zabrafuje redistribuci bohatstvi od véfitela
k dluznikiim;

e cenova stabilita neni slucitelnd s deflaci a jejimi Skodlivymi dasledky pro ekonomickou
aktivitu.

6ECB, Generalni rada, 2016, dostupné z URL:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/genc/html/index.cs.html

"DEDEK, Oldfich, Doba eura — usp&chy i nezdary spoleéné Evropské mény, str. 27., 2014
*ECB, Rada dohledu, 2016, dostupné z URL:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/ssm/html/index.cs.html

%Zvedeni eura v Ceské republice, M&novi strategie ECB, 2015, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/evropska-centralni-banka/menova-strategie-ecb



V piipad¢ dvoupilifového hodnoceni infla¢nich rizik se operuje na roz¢lenéni na dva nésleduji
pilife: pilif hospodarské analyzy a pilit ménové analyzy. Na zaklad¢ téchto stéZejnich analyz
se vyhodnocuji rizika, ktera by mohla v jistém sméru ohrozit cenovou stabilitu.'”

4  MAASTRICHTSKA KONVERGENCNI KRITERIA

Podminky, neboli tzv. konvergencni kritéria, jsou obecné podminky, jez musi splnit kazda
zem¢, kterd se uchdzi o vstup to Evropské ménové unie. Jedna se o:

e kritérium cenové stability kritérium konvergence urokovych sazeb;
e kritérium ucasti v mechanismu ménovych kurzt evropského ménového systému;

e kritérium deficitu vefejnych financi;

e kritérium vefejného zadluzeni''

Kazdé Maastrichtské kritérium (s vyjimkou kritérium ucasti v mechanismu ménovych kurzi
evropského ménového systému) vyzaduje plnéni jisté referenéni hodnoty. Tyto hodnoty,
porovnam s témi, které vykazuje Ceska republika (déle jen ,,CR*) a posoudim, zda CR plni, &
neplni, dané kritérium.

4.1 KRITERIUM CENOVE STABILITY

Toto kritérium stanovuje, Ze praimérnd mira inflace sledovand béhem jednoho roku nesmi
prekrocit o vice nez 1,5 % primérnou ro¢ni miru inflace tii cenové nejstabilnéjsich zemi.

Miry inflace téchto tif zemi se uvadi jako referen¢éni hodnota, kterou vyhodnocuje CNB
v souladu s Ministerstvem financi CR (dale jen ,MF CR”) (viz tabulka ¢&. 1), tato hodnota
vychdézi z prostého aritmetického priméru inflacniho ristu tfi nejstabilnéjSich zemi v predeslém
roce. '* P¥i porovnani téchto hodnot s hodnotami z CR Ize pfijit na to, e kromé roku 2008 Ceska
republika pokazd¢ splnila toto konvergencni kritérium.

Jak by dopadlo porovnavani inflace s primérem celé eurozony lze vidét na obrazku €. 1. Pii
podhledu na toto grafické srovnani 1ze snadno rozpoznat, zZe az na rok 2007 az rok 2009 je mira
inflace v eurozoné a v CR vzajemné korelujici, coz potvrzuje plnéni inflaéniho konvergenéniho
kritéria.

10 Zvedeni eura v Ceské republice, M&nova strategiec ECB, 2015, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro/evropska-centralni-banka/menova-strategie-ecb

""Evropsky parlament, 101 otazek o Evropské unii, 8/2015, str. 45

Ministerstvo financi CR, Kritérium cenové stability, 2013, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-cenove-stability

10



Tabulka €. 1 — Vyvoj plnéni infla¢niho kritéria v procentech

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Referencni hodnota| 3,1 2,6 2,7 2,2 2,5 2.9 2.8 4,1 1,5 2.4
Ceska republika 4,5 1.4 -0,1 2,6 1,6 2,1 3 6,3 0,6 1,2
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Referenc¢ni hodnota| 3,1 3,1 1,8 1,3 0,6 1,1 2,3 2,8
Ceska republika 2,1 3,5 1,4 0,4 0,3 0,6 1,5 1,9

Pozn.: hodnoty pro rok 2016-2018 jsou pouze predpokladané
Zdroj: CNB a MFCR, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-

cenove-stability
Obrazek ¢. 1 — Porovnani mér inflace v celé eurozéné a v CR

Porovnani mér inflace v eurozéné a v CR
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4.2 KRITERIUM KONVERGENCE UROKOVYCH SAZEB

Druhé konvergenéni kritérium stanovi, Zze primérnd dlouhodob4d nominalni urokova sazba
nesmi v pribéhu jednoho roku pied hodnocenim piekracovat o vice nez 2 % primeérnou
urokovou sazbu tii cenove nejstabilnéjSich zemi v predeslém roce. Pro méteni urokovych sazeb
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se predevsim pouzivaji vynosy desetiletych statnich dluhopisti nebo srovnatelnych cennych
papirt.

Tabulka ¢. 2 nabizi srovnani referenéni hodnoty eurozény s hodnotou v CR. V této situaci lze
dojit ke stejnému zavéru jako u piedchoziho kritéria. Ceska republika spliiuje pozadované

kritérium.

Tabulka €. 2 — Vyvoj plnéni urokového kritéria

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Referencni hodnota 6.9 6,7 6,1 6.3 5.4 6,2 6.4 6,2 5.9 6,0
Ceska republika 6,3 4.9 4,1 4.8 3.5 3.8 4,3 4,6 4.8 4,2
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Referencni hodnota 5.3 5,1 6.4 3.8 3,6 39 6,1 4,3

Ceska republika 37 |28 |21 | 16| 06107 ] 1215

Pozn.: hodnoty pro rok 2016-2018 jsou pouze predpokladané

Zdroj: CNB a MFCR, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-
urokovych-sazeb

4.3 KRITERIUM UCASTI V MECHANISMU MENOVYCH KURZU
EVROPSKEHO MENOVEHO SYSTEMU

Tteti konvergencni kritérium pro uchazejici se zemi vyzaduje, aby ména uchazeéské zemé byla
alespoil po dobu dvou let zapojena do Evropského sménného mechanismu II (dale jen ,,ERM
1) Béhem tohoto obdobi by se jeji sménny kurz viici euru mél pohybovat bez nadmérného
pnuti v blizkosti centralni parity. Pfi posuzovani pfitomnosti vyrazného napéti ¢i silnych tlaka
na ménovy kurz se vyhodnocuje fada dalSich podplrnych informaci, jakymi jsou kurzova
volatilita vii¢i euru a jeji trend, velikost a vyvoj diferenciali kratkodobych tirokovych sazeb
vici euru, role devizovych intervenci ¢i zohlednéni ulohy programli mezinarodni financni
pomoci pii stabilizaci mény.

U tietiho konvergencniho kritéria lze poprvé zaznamenat nedodrzeni konvergencniho kritéria,
a to z diivodu, Ze CR neni do kurzového uspotadani ERM II zapojena. Ceska vlada o zapojeni
do ERM II uvazuje pouze jako o bran¢ umoznujici ptistoupeni do eurozény, ale nikoli jako

PMinisterstvo financi CR, Kritérium konvergence urokovych sazeb, 2013, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-urokovych-sazeb
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o optimalni formé kurzového rezimu pro ¢eskou korunu. To znamena, ze vstup do ERM 1I 1ze
y . 14
povazovat za rozhodnuti o vstupu do eurozony.

Ukolem ERM II je omezovat kolisani tcastnickych mén k euru. Diky této spolupraci jsou
piislusné mény k euru pevné piipoutany. Uéastnické zemé musi stabilizovat své sménné kurzy
vici euru, coz znamena, Ze témto zemim je vici euru urcen pevny kurz (centralni parita). Kolem
tohoto ustfedniho kurzu je stanoveno tzv. fluktuacni pasmo, které ucastnickym zemim
umoziuje jisté odchylky v rozmezi +/- 15 %. Zem¢, které nepfijali euro, maji moznost se stat
dobrovolnymi ¢leny ERM II. Od 1. ledna 1999 se toho systému uéastni pouze Dénsko."

4.4 KRITERIUM DEFICITU VEREJNYCH FINANCI

Neboli kritérium vetejného deficitu uvadi, ze pti hodnoceni stavu vetejnych financi z pohledu
deficitniho kritéria se sleduje, zda pomér planovaného nebo skute¢ného schodku vetejnych
financi k hrubému domacimu produktu neptekrocil referenéni hodnotu 3 %. Vyjimku
z prekroCeni stanovené meze predstavuji situace, kdy uvedeny pomeér se vyrazné snizil
a ptiblizil se referen¢ni hodnote, nebo prekroceni referencni hodnoty bylo pouze vyjimecné
a dodasné a nachazelo se blizko referenéni hodnoty.'® Z tabulky &. 3 lze fici, Ze toto
konvergenéni kritérium plni CR kazdym rokem.

Tabulka ¢. 3 — Vyvoj plnéni kritéria vetejného deficitu

VYVOJ PLNENI KRITERIA VEREJNEHO DEFICITU

2001 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Referencni hodnota -30 | -3,01| -3,0 | -30 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0
Ceska republika -59 | -68 |-126 | -3 | -3,5|-2,6 | -0,7 | -2.2 | -58 | 4,8
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Referencni hodnota -30 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | -3,0
Ceska republika 320-40|-131]-1,91]-19|-02|-02] 0.1
Pozn.: hodnoty pro rok 2016-2018 jsou pouze predpokladané

Zdroj: CNB a MFCR, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-

verejneho-deficitu

"Ministerstvo financi CR, Kritérium sménného kurzu, 2013, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-smenneho-kurzu
PEvropsky parlament, 101 otazek o Evropské unii, 8/2015, str. 46

"*Ministerstvo financi CR, Kritérium deficitu vefejnych financi, 2013, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-verejneho-deficitu
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4.5 KRITERIUM VEREJNEHO ZADLUZENI

Pfi hodnoceni stavu vefejnych financi z pohledu dluhového kritéria se sleduje, zda pomér
vetejného dluhu k hrubému domacimu produktu nepiekracuje referenéni hodnotu 60 %.
Vyjimku z ptekroceni stanovené meze predstavuji situace, kdy uvedeny pomeér se snizuje a blizi
se uspokojivym tempem k referenéni hodnoté. Z tabulky ¢. 4 je ziejmé, ze CR v tomto sméru
nikdy neméla problémy, a drZi se pod stanovenou referenéni hodnotou. '’

Tabulka €. 4 — Vyvoj plnéni kritéria vetejného zadluzeni

VYVOJ PLNENI KRITERIA VEREJNEHO ZADLUZENI

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Referenc¢ni hodnota | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0
Ceska republika 25,3 | 28,8 | 30,1 | 30,4 | 29,8 | 29,6 | 29 | 28,7 | 34,3 | 384
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Referencni hodnota | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0
Ceska republika 41,4 | 44,7 | 45,2 | 42,7 | 40,3 | 38,6 | 38,5 | 38,0

Pozn.: hodnoty pro rok 2016-2018 jsou pouze predpokladané
Zdroj: CNB a MFCR, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-

verejneho-dluhu

5 HLAVNi UKAZATELE SLADENOSTI PODLE CNB

Piijeti eura v CR nezaleZi pouze na rozhodnuti vlady nebo jen na rozhodnuti ministra financi.
V piipad¢ této otazky dochazi ke spolupraci jak vlady, tak ministerstva financi ale hlavné také
CNB. CNB v této situaci totiz poskytuje vladé v kazdoro¢ni spravé analyzy sladénosti
jednotlivych kritérii. I presto, Ze eurozona pozaduje po uchazecské zemi jenom onéch vyse
zminénych péti konvergenénich kritérii, tak CNB pozaduje po ¢eské ekonomice jesté nékolik
dalsich kritérii.

Mezi hlavni ukazatele ekonomické sladénosti I1ze patii:

e realna ekonomické konvergence (HDP na obyv., cenova hladina, redlny ménovy kurz
realné urokové sazby, mzdy);

e korelace ekonomické aktivity (meziro¢ni zmény HDP, primysl apod.);

"Ministerstvo financi CR, 2013, dostupné z URL: http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-
republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-verejneho-dluhu
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e korelace cyklické slozky nezaméstnanosti;,

e strukturdlni podobnost ekonomikys;

e konvergence urokovych sazeb;

e sladénost vyvoje ménovych kurzii a volatilita kurzu;

e propojeni ekonomiky s EMU (intenzita obchodu, pfimé zahranic¢ni investice);

e podobnost transmise ménové politiky (hloubka finan¢niho zprostfedkovani zadluzeni
soukromého sektoru, struktura finan¢nich aktiv a pasiv, vliv MP na klientské urokové
sazby, sladénost vyvoje, sladénost vyvoje na finan¢nich trzich apod.).'®

Kazdy rok tedy CNB ve spolupraci s vladou a MF sestavuje tzv. analyzu sladénosti, kde je
zhodnoceno, jak se Ceskd ekonomika obecné vyvijela za uplynuly rok. Na zéklad¢ téchto
analyz, CNB a MF vydava spoleéné zavéreéné prohlaseni a doporudeni.

Témeét vSechny ukazatele spocivaji ve sladéni nasi ekonomiky s eurozonou. Dlivod této potieby
sladéni je prosty. Jak bylo uvedeno, ECB operuje na principu ,,one size sits all*“ a z toho logicky
vyplyva, ze ¢im vice sladéni budeme, tim podobnéji se nase ekonomiky budou moci vyvijet,
a tim 1épe ndm ,,jedna mira“ bude vyhovovat.

6 EURO

Ve své publikaci z roku 2012 Evropska komise uvadi: ,,Pro generaci, ktera dosahne dospélosti
v roce 2020, bude euro predstavovat jedinou evropskou narodni ménu, kterou ve svém zZivote
zazila.*"

Je tato vize redlna? Opravdu euro symbolizuje stabilni celoevropsky pftistav, kde mohou
vSechny zem¢ zakotvit? Je opravdu eurozdna stabilni projekt? Myslenku eura nelze hodnotit
jako Spatnou, euro je dobry projekt, ale 1ze o ném fici, ze je stabilni?

V pripad¢ blizsiho pohledu na situaci v Italii, kde jsme opakované stali na podzim roku 2016
na hran¢ celoevropské financni krize a kde se stdva velice popularni hnuti Pét hvézd v cele
s Beppe Grillem, ktery mj. vola po konci eura v Italii.*° Lze pozorovat vyvolavani velkych tlaka
ze stran populistl, ale je nutné se také zaméfit na ta kvanta lidi, kterd tyto populisty podporuji
a stoji za jejich nazory. Dale lze uvést situaci ve Francii, kde krajné pravicovéa kandidatka na
prezidenta Marie Le Penové taktéz opakované volala po opusSténi eurozony a ndvratu

8SINGER, Miroslav, Ceské republika a euro o¢ima CNB, 2016, dostupné z URL:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference projevy/vystoupeni_p
rojevy/download/singer 20160129 praha.pdf

Evropska komise, Hospodaiska a mé&nova unie a euro, 2012, ISBN 978-92-79-23920-5

*Hospodaiské noviny, Josef Zbofil, Bude to Italie, kdo zlomi eurozoné vaz?, 19.7.2016, dostupné z URL:
http://zboril.blog.ihned.cz/c1-65369100-bude-to-italie-kdo-zlomi-eurozone-vaz
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k francouzskému franku.?' Samoziejmé, e lze tyto nazory hodnotit jako iracionalni, kdy jde
pouze o poSpinéni této evropské myslenky, ale 1ze to také posuzovat jako zacatek destabilizace
celé eurozony, protoze odejde-li jeden stat a podafi se mu zlepsit své ekonomické vysledky, tak
by to mohlo vyvolat v eurozéné takovy nepokoj, ktery by v Evropé nemél obdoby a s tim by
mohl hrozit rozpad celé¢ ménové unie.

6.1 POSTOJ CESKE SPOLECNOSTI K EURU

Jesté predtim, neZ popisi postup piijeti eura v CR a jeho vyhody a nevyhody, bych rad predstavil
svij prizkum Ceské spolecnosti a jejiho postoje k euru. Na zaklade vytvoreného dotazniku (viz.
Ptiloha ¢. 1) jsem ziskal odpovédi na zakladni otdzky, ze kterych je mozné vypozorovat
celkovou néklonnost ceské vefejnosti k euru, a dale také opodstatnéni jejich naklonnosti.
Dotaznik byl Sifen elektronickou formou po dobu 3 mésicti a zodpovédelo ho 122 respondenti,
jejichz prumérny vék se pohyboval od 41 do 50 let.

Prvni otazka se zabyvala samotnym postojem: ,,Chcete euro v CR?“. Na tuto otazku odpovédélo
84 % respondentil negativn¢ a pouze zbylych 16 % respondenti se ptiklani k myslence eura.

K prvni otazce se ale neodmyslitelné vaze i otdzka druha. Druhd otdzka ma za kol ptedstavit
nam opodstatnéni rozhodnuti respondentii. Na tuto otdzku mohl respondent odpovedét jakkoliv,
tedy nebyl limitovan prednastavenou odpovédi, ale i pfesto se po par odpovédich dali otazky
rozttidit do nékolika skupin.

Respondenti, ktefi se postavili za mySlenku eura pfedev§im vyzdvihuji vyhody eura (odstranéni
nutnosti smény, srovnavani cen, atp.) anebo se domnivaji, ¢ CR bude mit s eurem vétsi vliv
ve svété. Tuto skupinu respondentd predstavuje pouhych 16 % z celkem 122 respondentt.
Vékovy primér této skupiny se pohyboval ve stejné vyseci jako u celého prizkumu.

O mnoho pocetngjsi skupinu tvoti zbylych 84 % respondentii, ktefi nesouhlasi s myslenkou
eura. Odpovédi lze roz€lenit do deseti skupin (viz tabulka €. 5). Z této tabulky je patrné, ze
hlavni obavou z pfijeti eura je ze strany vefejnosti nediivéra v eurozonu nebo EU. Rovnéz 1ze
vyzdvihnout tlaky populistt, kteti ovliviiuji vefejnost natolik, ze dostate¢né nevénuje pozornost
vSemu, co eurozéna/EU poskytuje. Druhou velkou skupinu odptircti vede k negativnimu postoji
k euru obava ze ztraty vlastenectvi v podobé Ceskych osobnosti na ceskych bankovkéach
a mincich. Tady je nutné pfipomenout, ze kazdy stat ma pravo zvolit si vlastni motivy na nové
emitované euromince pro dany stat. To mize byt chapano jako alespon castecna kompetence
za ztratu téchto ndrodnich symbola. Vékovy pramér byl opét stejny jako u prvni skupiny, tak

21Hospodeifské noviny, Simona Radaci¢ova, Le Penova slibuje ndvrat k franku, investofi se v obavach zbavuji
dluhopist, 09.03.2017, dostupné z URL: http://archiv.ihned.cz/c1-65624250-le-penova-slibuje-navrat-k-franku-
investori-se-v-obavach-zbavuji-dluhopisu
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iu celého priazkumu, z mého prizkumu tedy nelze dokazat jakoukoliv vazbu mezi rozhodnutim
a vékem respondenta.

Tabulka ¢. 5 — Odtivodnéni negativniho postoje k piijeti eura v Ceské republice

1 vidina zhorseni Zivotni Urovné 12
2 nedlvéra v eurozénu/EU 23
3 negativni zkusenost ze statl, které pfijimaly euro 4
4 vidina problému spojenych se zavedenim 4
5 nechut vzdat se koruny z divodu vlastenectvi 21
6 obava ze zmény 7
7 obava ze zvyseni cen. 12
8 vidina nepfipravenosti CR pro zavedeni eura 6
9 bez uddni divodu

10 |obava ze zavisloti na eurozéné/EU 2

Zdroj: vlastni vyzkum

6.2 MYSLENKA EURA A JEHO VLIV NA CESKOU EKONOMIKU

Klasické otazka v souvislosti s pfijimanim eura je, zda vstup do eurozony predstavuje pro CR
krok kuptfedu, anebo prispivani ke ztraté suverenity nasi zem¢. Oldfich Dédek, narodni
koordinator pro zavedeni eura, na tuto otazku reagoval takto: ,,EU se snazi vybudovat trh s tzv.
ctyimi svobodami. To je obrovskd hodnota i pro CR, kterd se velmi tézko rodi, ale EU to tu
nejakym zpusobem buduje. Kdyby o tohle Evropa prisla, byla by to podle mého nazoru strasna
Skoda. Podle me, klicem k pochopeni prinosu jednotné evropské mény je uvedomit si, jak
jednotna ména prispiva ke stabilité a férovosti vnitiniho trhu a kdyz vérime v tohle, tak uz je
jenom kousek k pochopeni obrovského prinosu jednotné meny v EU.“ Déale pfipomina, ze je
dilezité uvédomit si, jak spolecnd ména prispiva vnitinimu trhu. Kdyz jedna zemé devalvuje,
tak zvyhodni vyvozy a znevyhodni dovozy. Coz je jako zavést exportni/dovozni subvenci
a soucasné dovozni ptirazku, To je podle Dédka v ptfimém rozporu s myslenkou vnitiniho trhu.
Poukazuje na to, ze obchodni valky obecné nikomu neprospivaji, a Ze spole¢na ména je néco,
co podporuje jednotu vnitiniho trhu. Pfipomind, ze zdpadni Evropa prosla celou fadou
experimentovani s riznymi kurzovymi rezimy, kde se ukazovalo, ze kurzova stabilita prospiva
vzajemnému obchodu, a ze konkurencni devalvace skodi.

Podle Petra Krale, namé&stka ménové sekce CNB se nase centralni banka: »e . Prave k temto
navysost politickym uvaham o suverenite zemé, v ramci néjakého klubu zemi platicich eurem,
nevyjadruje, to nechava na vlade. My jsme tu od toho, abychom zpracovali odborné analyzy
o pripravenosti ekonomiky a jejiho financniho sektoru.” Déle Kral poukazuje na to, 7e Ceska
to, ze kdyz Ceskd ekonomika byla vystavena tendenci ptehfivat se, tak kurz posiloval az na
hodnotu 22,92 CZK/EUR a v roce 2008 tlumil tak ptehiatou ekonomiku.
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Oldtich Dédek povazuje za $kodlivy nazor myslet si, ze kdyz ma CR ma vlastni ménu (se kterou
muze pracovat), tak ze je ve vyhod¢. Pfirovnava to k filosofii ¢erného pasazéra, ktery si mize
dovolit néco, co si ostatni dovolit nemohou. Tvrdi, ze je problém na tomhle zalozit teorii
uspéchu, protoze je nesolidni v symetrické evropské krizi fesit problémy tak, ze je vyvezeme
za pomoci kurzu na své obchodni partnery. Zdlraznuje, ze to ale neznamena mozna prospéch
pro danou zemi, ale Ze v ptipadé, ze se mame bavit o solidni politice, tak je toto vyloucené.

6.3 VsTUP CR DO EUROZONY

Euro neni jenom ekonomicka kalkulace, je to do jisté miry politicky projekt. Neni to tedy jenom
¢ekani na spravné ekonomické podminky, ale predevsim na ty politické.

Ceska republika v sou¢asnosti spliiuje viechna Maastrichtska konvergenéni kritéria, tedy aZ na
kritérium aéasti v systému ERM II. O vstup do tohoto systému si CR musi zazadat. Poté o nasi
zadosti musi rozhodnout Rada pro hospodarské a finan¢ni véci EU (déle jen ,,Ecofin®) a ECB.
Pak se stanovi centralni parita a fluktua¢ni pasmo ve standartni Sifce +/- 15 %. Jak zdaraziuje
Kral, centralni banka ma povinnost udrzovat svou ménu v tomto fluktua¢nim pasmu (i za cenu
intervenci), ale v pfipadé¢ prechodu na konverzni pomér, nesmi mit tento kurz uméle
podhodnoceny nebo nadhodnoceny. CNB miiZe za pomoci intervenci branit fluktuaéni pasmo,
jednorazove intervenovat, ale v piipad¢ prechodu musi byt zachycen realny a neumély kurz.

Z vetejnych Setfeni je také patrné, Ze Cast vetejnosti, kterd nesouhlasi s pfijeti eura, se domniva,
ze euro bude pfijiméno se sou¢asnym umele podhodnocenym kurzem, coz je samoziejme velmi
nepravdépodobné.

6.3.1 Rozhodnuti o vstupu

Finalni rozhodnuti u€ini vlada, kterd musi zohlednovat celkovy stav eurozony, do které budeme
sméfovat. Eurozona je dnes ve stadiu institucionalnich zmén. Dochdzi k budovani novych
mechanismd, stability, vali a ochrannych opatfeni na posileni makroekonomického dohledu
fiskalni discipliny, buduje se bankovni unie, unie kapitalovych trh, méni se finan¢ni
i nefinan¢ni zavazky apod. Rozhodnuti neni o konkrétnich ekonomickych podminkach, neni to
jenom o n¢jakém priblizeni k referenénim hodnotam, je to o politickém rozhodnuti a divére v
eurozoénu. V souvislosti s pfijeti eura je nutné poznamenat, ze kompletni proces zavedeni eura,
tedy od rozhodnuti vlady az po zacatek kompletniho eurového platebniho styku, trva ctyti roky.
Z toho plyne, Ze se nelze zabyvat soucasnou situaci eurozony a ECB, ale se pfedevSim se
vénovat vyhledu do pfistich ¢ty let, a to ne jenom ekonomickému, ale i1 politickému. Jak
poukazuje Dédek, tak je nutné podivat se na eurozonu a vyhodnotit, jestli stoji za to v ni vérit
a kdyz véftite, Ze euro je dobry projekt, tak je nutné podle toho uzptsobit postoj k integraci.

Eurozona si prosla krizi a zdaleka se z ni nedostala upln¢ a v jak uz jsem fikal, tak roste tlak
evropskych populisttl, jak uz bylo zminéno vyse. Nejlepsi by asi bylo aplikovat politiku ,,wait
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and see®, nema cenu se integrovat za kazdou cenu co nejdiive. Vstup do eurozény by mél byt
velice pecliveé naasovany. Po ekonomické strance je nase zemé pfipravena.

Co se tyka vladniho rozhodnuti, tak to v CR neni tak komplikované jako napt. v Polsku, kde je
v ustavé uvedeno, ze jediné polskd ména je ztoty, coz komplikuje celé rozhodovani, protoze se
o prijeti eura diskutuje jako o Gstavni zmeéné¢, a tudiz pro rozhodnuti o piijeti eura potiebujete
ustavni vétSinu. V nasi zemi tomu tak neni, a samotné rozhodnuti zalezi na premiérovi, ktery
muze rozhodnout o formé hlasovani. Mize rozhodnout tak, Ze se viibec hlasovat nemusi, nebo
ze se celé zalezitost piijde do snémovny, nebo Ze to zalezi pouze na hlasovani vlady atp. Toto
rozhodnuti je pouze na predsedovi vlady, pokud v té dobé nerozhodne tstavni soud jinak.

6.3.2 Pocatecni pripravy

V ptipad¢ vladniho souhlasu s piijetim eura bude prvnim krokem vstup do ERM II, kde bychom
méli stravit dva a ptl roku. V této chvili dojde ke kompletni aktivaci Narodniho koordina¢niho
tymu pro pfijeti eura v Cele ndrodnim koordinatorem, ktery by mél celou nasi ekonomiku
dostatecné ptipravit. Vlastni proces technickych ptiprav trva paraleln¢ s pobytem v ERM II asi
dva az tfi roky. Napf. je nutné zménit zakony. V oblasti legislativy je mimochodem dalsi
komplikace, protoze i kdyz je v ERM II nastavena centralni parita, tak nikde neni zaru¢eno, ze
pravé ta parita bude pozdéji slouzit jako konverzni pomér. Tento kurz bude znam az potom, co
ho odsouhlasi EU, tj. az pil roku pfed zavedeni eura a je nutné, aby narodni koordinator vlozil
tento kurz do vSech zédkont a vyhlasek, kterych se to bude tykat. Nejedna se ale jenom o zakony,
co musi ndrodni koordinator pfipravit, je rovnéz nutné spustit komunikacni kampané, ptipravit
informacni systémy, pfipravit statni spravu atp.

6.3.3 Ceské euro

V této pripravné fazi bude také nutné vytvofit grafickou stranku ¢eské euromince. Kazda zemé
v eurozong vydava vlastni emisi eur s vlastnim symbolem na rubu minci, pouze eurobankovky
zustavaji ve vSech zemich stejné. Jak bude vypadat ¢eské euro, tak to s jistou nikdo fict nemiize.
Za zminku stoji tfeSeni na Slovensku, kdy SNB i pies pocateCni nesouhlas, z divodu
popularizace eura na Slovensku, nechala rozhodnout volice.

Mohlo by to tedy u nas pravdépodobné vypadat tak, 7e¢ by CNB vyhlasila soutdZ na narodni
motivy, a z téch by se vybraly ty nejlepsi. Nejlepsi motivy by poté mohly byt piedlozeny
vetejnosti, a ta by mohla hlasovat o nejlepsim, ktery by byl pouzit na ¢eském euru.

Mn¢ osobné by se toto feSeni libilo. Jak vyplyva nejenom z mého prizkumu ale i z dalSich
rozséhlejsich prazkumi, tak valna vétSina odptircti eura se nechce vzdat narodnich symboli na
bankovkach a mincich. Bylo by tedy dobré, kdyz uz jim tedy euro vezme symboly na ,,starém*
obé€zivu, tak vetejnosti nabidnout alternativy na novém. Obecné by celé “referendum‘ mohlo
navysit zdjem vetejnosti o novou ménu, coz pravdépodobné bude potieba.
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6.3.4 Odchod koruny z devizovych trhii a stanoveni konverzniho poméru

Dvou a pil ro¢ni pobyt v ERM II jiz nebude nutné prodluzovat, nebylo by to pro ¢eskou
ekonomiku dobré. Po tomto pobytu probéhne vyhodnoceni plnéni konvergenc¢nich kritérii na
stran¢ evropskych instituci. ECB spolu s Evropskou komisi vytvoii konvergencni zpravu a da
doporuceni Radé Ecofin, zda mé rozhodnout o zruSeni docasné vyjimky na pouzivani eura
u nas. Pokud rada uzn4, ze jsme pravidla splnili, bude vyjimka zrusena a novou ménou se stane
euro, soucasné s rozhodnutim o konverznim pomeéru. Posledni centrdlni parita by se méla
zménit v optimalni konverzni kurz. Dojde neodvolatelné k zafixovani koruny vii¢i euru. Této
skutecnosti pfedchazi zminovany ptlrok zavérecnych ptiprav, kdy se zavadi na trhu mj. dual
display, dual circulation, froantloading.

Dual display neboli dudlni oznacovani predstavuje jakysi komunika¢ni most mezi eurem
a korunou. Jde o situaci, kdy se ptil roku pied zavedenim eura (tedy kdyz uz je znam konverzni
pomér) zacaly ceny uvadét dualné, jak v korunach, tak v eurech. Tento néstroj by mél
predevsim slouzit k tomu, aby si ¢esky spottebitel v obchod¢ zvykl na ceny v eurech a aby po
zavedeni eura nemusel pokazdé pouzivat kalkulacku. Toto dudlni oznacovani neni nutné
protahovat, tim Ze se ohlasi jeho konec. Evropskd komise doporucuje jeden rok. To bude
motivovat spotiebitele, aby se naucil posuzovat eurové ceny a byl tak pfipraven na odstranéni
tohoto nastroje.

Froantloading (pfedzasobeni) pfichazi tésn¢ pred zavedenim eura. Jedna se o kompletni
zavazku a nejvétsi dodavku eurového obéziva do zejména: bank, bankomatli, obchodi,
automat. Toto je jedna z nejnakladnéjSich polozek celkového zavedeni. Jedna se
o celorepublikovy transfer eurového obéziva, ke kterému je nutné veétsi mnozstvi lidi
a mechanismu na které je nutné vynalozit nemalé finan¢ni prostfedky.

Oproti tomu dual circulation (dualni cirkulace) se zavadi az v terminu zavadéni eura a je to
jeden z nastrojui, ktery mé urychlit stahovani korunového obéziva celkovou vyménu. Dual
ciculation se projevuje tim zptisobem, ze priblizn¢ dva tydny se bude moci platit jak korunou,
tak eurem, pfi¢emz bude vzdy vraceno v eurech, coz urychli celou vyménu.

6.3.4.1 Stanoveni konverzniho poméru

Béhem pobytu v ERM II uz koruna nebude uméle devalvovand a centralni parita bude
nastavena kolem nominalni hodnoty, a ne t¢ uméle drzené.

V pritbéhu zmifiovanych dvou a ptil let v ERM II CNB musi udrzovat korunu v poméru s eurem
ve stanovené centralni parité, kterd predstavuje pdsmo o rozpéti +/- 15 %, a to i za cenu
,jednorazovych intervenci. Takové ,trénovani centralni parity ma postupné zakotvit korunu
na devizovych trzich a omezit jeji vykyvy. CNB tedy miiZe intervenovat, jak devalvovat, tak
revalvovat, ale pouze pfi dodrzeni dvou podminek: musi drzet kurz ve zminéném rozpéti
a v pripadé, ze podnikne intervence, tak musi byt co nejkratsi proto, aby kurz co nejvice odrazel
optimalni trzi hodnotu. V ptipad¢, ze by tomu tak nebylo, tak by mohlo dojit k situaci, kdy by
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eurozona pii vyhodnocovani konvergencni zpravy, ve které se posuzuje plnéni jednotlivych
kritérii, zaznamenala nesplnéni podminky kurzového kritéria, a tim by k zavedeni eura nedoslo.
Pokud by se ale tento posledni kurz schvali jako optimalni, stal by se z n¢ho konverzni pomér
pro piijimani eura v Ceské republice a tim by zapo¢ala finalni piiprava piechodu.

To, 2¢ CNB nemtize dlouhodobé ovliviiovat kurz jesté ale neznamena, 7e koruna nemiize
posilovat nebo oslabovat ,,sama od sebe®. V souvislosti s tim Ize uvést piiklad ze Slovenska,
kdy slovenské koruna béhem obdobi v ERM II dvakrat vyrazné apreciovala a vzdycky o vic
jak 10 %. Na této apreciaci zalozil pozdéji svoji politiku premiér Robert Fico, ktery poukazoval
na to, jak Slovakim ,,zafidil“ vyhodnéjsi kurz. Coz je samo o sob¢ jeden z mnoha dikazl
propojeni politika a ekonomiky, v souvislosti s eurozonou.

6.3.5 Pohyb cenové hladiny spojeny s prijmuti eura

Z vysledkt prizkumu vyplyvd, Ze jednim z velice diskutovanych témat je pohyb cenové
hladiny ve spojitosti se vstupem do eurozony.

V prvé fadé je nutné zdlraznit, ze zavedeni eura neznamena zmraZzeni cen. Pravo hybat s cenou
je pouze na obchodnicich. Obchodnik si cenu mutze nastavit ,,jak chce, ale v souvislosti
s dudlnim oznacovanim bude nutné, aby uvad¢l ptevod z korun na eura pravdive.

Tuto teorii o nastaveni ceny lze aplikovat na klasickém marketingovém néstroji, a to jsou
,marketingové devitky“. V ptipad¢ ptfechodu na euro obchodnik obvykle piijde o tu ,,atraktivni
cenu‘ s devitkami na konci, takze se musi rozhodnout kterym smérem cenu posune, jestli o néco
niz anebo na opak. Zaroven ale musi vzit v potaz, Ze kdyz obchodnik nastavi ceny pfili§ vysoko,
riskuje tim CasteCné ztratu svych zakaznikl, protoze cena mize byt v rozporu s trhem.
Rozhodnuti je vSak ¢isté na obchodnikovi.

Vstup do eurozony s sebou ptinadsi pohyb cen a tim padem i pohyb inflace, ale kterym smérem
to pfesn¢ bude, to nikdo neni schopen urit.

6.4 PRINOSY A RIZIKA SPOJENA SE ZAVEDENIM EURA

I pfes to, ze prechod na euro je vlastné pouhd substituce obéziva, tak sebou prinasi nemalé
ptinosy, ale také rizika. Pfinost, ale spiSe rizik si v§ima vefejnost a komunikaéni kampané,
které za¢nou hned po rozhodnuti a budou mit za tkol zvyraznit predev§im vyhody eura.
Pravdépodobné prvni z té€chto kampani bude samotné vyjadieni vlady, ve kterém odivodni své
rozhodnuti.

6.4.1 Snadna cenova porovnatelnost

Jedna z vyraznych zmén, kterd se tyka predevsim spotiebitele, je snadnd cenova porovnatelnost.
Podle mého ndzoru je snadnd cenova porovnatelnost piinos a riziko v jednom. Zalezi pouze na
uhlu pohledu.
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Snadné porovnani pfindsi pozitivum v porovnavani ceny zbozi a sluzeb u nas, tak v zahranici,
¢ili v jiném staté eurozony. To spotiebiteli umozni snadné rozhodnuti bez slozité kalkulace, ke
které je nutné sledovat vyvoj devizového trhu, které urci, ve které zemi je produkt levnéjsi. Tato
lepsi moznost pro porovnani s sebou piinasi drobné potencionalni riziko v souvislosti s domaci
poptavkou. Je zfejmé, ze euro budeme piijimat za optimalniho kurzu, ktery muze byt
vyhodnéjsi a tim miize dojit k velkému zvyhodnéni zahrani¢nich firem. To mize vyvolat pokles
domaci poptavky a ¢astecny odliv obéziva do zahrani¢i. Nicméné je nutné se na toto riziko
podivat také ze strany zahrani¢niho — ¢lenského statu eurozony. Pro tyto staty bychom se mohli
stat atraktivnéj$imi a mohly by vykompenzovat mozny odliv poptavky.

Dalsi riziko, které s sebou snadna porovnatelnost pfinasi, je zviditelnéni rozdilu mezd mezi
zemémi. To mize vést k vyvolavani otazek ve stylu: ,,Pro¢ nedostavam stejné¢ jako ¢lovek
s moji kvalifikaci v Némecku?*. Myslim si, Ze jista komunika¢ni kampaii by méla byt vedena
1 timto smérem, z diivod zabranéni drobnych nepokojii a obecné nespokojenosti.

6.4.2 Vyhody spojené s cestovanim

Pro Ceské obc¢any, ktefi Casto cestuji, predstavuje prechod na euro nemalou vyhodu. Jiz nebudou
muset platit poplatky za sménu korun na eura, a s tim i vybirani nejleps$i sménarny ve méste,
z diivodu zajisténi nejlepsiho kurzu. Jelikoz je euro svétova mena, je prakticky mozné se s nim
vypravit kamkoli na zemi bez nutnosti smény.

Platebni styk v ostatnich statech eurozony se zarovei stane o0 mnoho pohodInéjsi. V souvislosti
s platebni stykem se také zmenSuje riziko, Ze by Cesky spotiebitel nevédomée v zahrani¢ni
obdrzel padélanou bankovku, protoze jiz bude zvykli na ochranné prvky na eurobankovkach
z CR.

6.4.3 Odstranény kurzového rizika

Ceska republika je exportné orientovana zemé, kde hlavni sloZkou narodniho hospodafiti jsou
exportni firmy. Celkem 83,6 % ¢eského vyvozu putovalo do stati EU, pticemz bezmala vétSina
je hrazena v eurech.” V soudasné dobg, tedy v dob& uméle drzeného kurzu, exportérim mimo
zvySeni vynost se také vyrazné omezilo kurzové riziko a tim padem se vyrazné snizili kurzové
ztraty. Nicméné¢ v situaci, kdy je kurz koruny na trhu volné plovouci, jsou vynosy exportnich
firem odkézany na schopnosti koruny a na samotny vyvoj trhu s devizami. V ptipadé pfijeti
eura by navzdy zmizela obava z kurzového rizika spojeného s vyvozem do stati eurozony, tim
by se mohl vice zastabilizovat rast tuzemskych exportnich firem a soucasné s tim by mohlo
dojit ke stabilnéjSimu vyvoje HDP.

** Aktualng.cz, Ekonomika, 07.02. 2017, dostupné z URL: https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/cesky-export-
loni-dosahl-rekordnich-ctyr-bilionu-korun/r~9578edd4edOel1e69aec0025900fea04/
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Nemusi se ale jednat pouze o exportni firmy. Jedna se také o firmy, které¢ poskytuji sluzby
zahrani¢nim firmam anebo provozuji jakykoliv jiny obchod se zahrani¢nim.

6.4.4 Snizeni transak¢énich nakladu

V souvislosti kurzovym rizikem nelze opomenout transakéni ndklady. Valna vétSina Ceskych
firem spolupracuje s firmami zahrani¢nimi. Mezi témito firmami obvykle probiha platebni styk.
Diky kterému si tuzemska firma vede devizovy ucet. Poplatky za zahrani¢ni transakce z tohoto
uctu jsou obvykle vétsi nez u bézného uctu vedeného v korunach.

Po zavedeni eura by firmy nemusely jiz tyto poplatky fesit, protoze bézny ucet jiz bude veden
v nové domaci méné, tedy euru. Tato skuteCnost vede k vyraznému odstranéni transak&nich
nakladq, a stane se vyhodu pro tuzemské firmy tohoto druhu.

6.5 MAKROEKONOMICKE ZMENY NAKLADY A RIZIKA

Pro domécnosti a firmy zavedeni eura pfinasi spiSe pozitiva nez negativa. Nelze se ale zaméfit
jen na tyto dva subjekty narodniho hospodarstvi. Je nutné se na zavedeni eura podivat
z makroekonomického hlediska. Pfi tomto pohledu dochézi ke kontroverznim otazkam, které
budou kli¢ové pfi jednani o pfijeti eura.

6.5.1 Koexistence CNB a ECB

V souvislosti s pijetim eura a uvahach o suverenité je bezpochyby, Ze v kazdém piipadé CNB
ztrati pravo na samostatnou meénovou politiku a dojde tedy k promeéné sekce meénové. Jeji
zameéstnanci se restrukturalizuji pravdépodobné do sekce pro komunikaci se ECB (popf.
s Bruselem), do sekce pro zahrani¢ni styky atp. Ménova politika Ceské republiky bude
podiizena ménové politice ECB. Jak jsem jiz uvedl, tak ménova politika ECB pracuje na
principu ,,one size sits all“. Zde je dobré si uvédomit, ze Ceské republika ztrati detailngjsi
ptistup k ménové politice. Nastroje budou nastavovany celoplosné pro celou eurozonu, a to
ovliviluje do jisté miry jejich spusteni.

Maastrichtska konvergencni kritéria maji za ukol, aby vSechny ekonomiky v eurozéné
vzajemné korelovaly, a tudiz aby ,,jedna mira® sedé€la co nejvice ¢lentiim. Nicméné je nutné

.....

muze béhem nékolika let zmizet.

Guvernér CNB se sice stane ¢lenem Rady guvernérit ECB a bude tedy moci zasahovat do
vedeni ménové politiky eurozény. Do Frankfurtu nicméné jede ne tolik jako guvernér CNB, ale
jako ¢len Rady guvernéri ECB. Zkratka guvernér vystupuje v ECB tzv. ,,in his personal
capacity*. Guvernér samoziejmé bude znat tuzemskou situaci a bude si védom co je tfeba
vykonat pro co nejlepsi ménové podminky v Ceské republice, ale souasné s tim musi uvazovat
za celou eurozonu.
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Pro obecné shrnuti popisu koexistence je nutné uvést, ze CNB projde jistym procesem
restrukturalizace, ale nelze pfesné urcit, jak rozsahla tato restrukturalizace bude. Mimo vyrazné
promény sekce meénové se také proméni sekce platebniho styku a veSkerd sprava nového
eurového ob&ziva bude fizena z Frankfurtu. Nicméné CNB bude pracovat i nadéle, i nadale
bude mit Bankovni radu CNB, bude vykonavat dohled nad finanénim trhem, regulaci atp. Neni
tedy tplné spravné tvrdit, ze se CNB stane pouhou pobo¢nou ECB, protoze rozhodovani nad
témito tkoly nebude nijak ovlivnéno ECB.

6.5.2 Zapojeni do Evropského stabilizacniho mechanismu (ESM)

ESM (Euroval), je staly krizovy mechanismus financni pomoci pro vSechny staty patiici do
eurozény. ESM ma poskytnout stabilizacni podporu pro ¢lenské staty, které zazivaji nebo jsou
ptimo ohroZeny zavaznymi finanénimi problémy prostfednictvim fady finanénich néstroji.

Pro Ceskou republiku bude zapojeni do tohoto mechanismu po vstupu do eurozony spojeno
s nemalymi néklady. Pokud by se CR stala ¢lenem ESM v r. 2025, musela by béhem péti let
splatit v hotovosti kapital ve vysi cca 32 mld. K¢ a pfislibit kapital na vyzadani ve vysi dalSich
cca 250 mld. K¢&. Po dvanacti letech od vstupu do ESM by koneé¢ny zavazek CR (splaceny
a ptislibeny kapital) mohl dosahnout v thrnu cca 350 mld. K¢&.24

Euroval je jednim z velmi kontroverznich projekti EU a do jisté miry jeho podminky ovlivni
rozhodovani vlady v otazce pfijeti eura.

6.5.3 Ostatni jednorazové naklady na zavedeni eura

U froantloadingu jsem poznamenal, ze na toto predzasobeni bude potieba vynalozit nemalé
prostfedky. Neni to jediny z jednorazovych nakladu spojeny s pfijeti eura. V této souvislosti
bude potieba vytvofit informacni systémy, piecenit zbozi, vydat nové cenové katalogy,
proskolit zaméstnance a mnoho dalSich ¢innosti. Neptfedstavuje to nédklady jenom pro stat ale
také z velké Casti pro firmy. Jak jsem uvedl, tak tyto nidklady budou jednordzové, zatimco
vyhody, které jsem vyzdvihl vyse budou trvalé.

3 Businessinfo.cz, Evropsky stabilizaéni mechanismus, 06.11.2012, dostupné z URL:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/evropsky-stabilizacni-mechanismus-25023.html

** Zavedeni eura v Ceské republice, Naklady a rizika, 01.12.2013, dostupné z URL:
http://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/vyhody-a-rizika-eura/naklady-a-rizika
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7  SHRNUTI

Ministerstvo financi v roce 2004 oficialné uvedlo, Ze 1ze oéekavat piistoupeni Ceské republiky
k eurozoné v horizontu let 2009-2010. O pfiblizné devét mésici pozdéji tehdejsi premiér Jiti
Paroubek podpofil termin v roce 2010 a rok 2009 oznacil za nevhodny. V roce 2006, kdyz se
setkal Mirek Topolanek, tehdej§i premiér, se Zdetikem Timou, tehdejsim guvernérem CNB,
zaznélo, ze ani rok 2010 jiz neni pravdépodobny. Pozdéji v roce 2009 uvedl, ze roky 2013 az
2015 jsou nejpravdépodobnéjiim terminem pro piijeti eura v Cesku. O rok pozdéji uvedl
ministr financi Eduard Janota, ze planované snizeni deficitu vefejnych financi by umoznilo
pfijmout euro v roce 2016 nebo 2017. V unoru 2014 prohlasil prezident Milo§ Zeman
nasledujici: ,,Uz v tomto roce splituje CR vSechna ti'i maastrichtskad kritéria, kterd jsou nutnd
pro prijeti eura. Z toho vyplhva, ze minimalni casovy horizont pro prijeti eura jsou dva roky.*
O dva mésice pozdg&ji piedseda vlady Bohuslav Sobotka prohlasil, Ze CR neni piipravena, ale
ze bychom méli rychle pracovat na tom, aby se zlepS$ila hospodaiska situace, a mozna nékdy
kolem roku 2020 by mohl nastat termin pro pfijeti eura. Na to reagoval o mésic pozdé€ji opét
prezident Zeman s tim, ze z ¢isté technického hlediska bychom tidajn¢ mohli euro pfijmout za
dva az tfi roky. V ¢ervnu 2015 ale své tvrzeni znacné€ zmenil a dal do svého nazoru podminku,
7e Cesko by podle ngj stale mélo vstoupit do eurozony, ale jenom za predpokladu, Ze ji opusti
zadluzené Recko.”

Tato uvedena prohlaseni jednotlivych vladnich predstavitelt maji za ukol ukazat a zdlraznit,
7e postoj Ceské republiky se diky nejednotnému piistupu neustale vyviji a vstup do eurozony
se neustale oddaluje. Je nutné také uvést jednu skutecnost. Politicka strana, kterd by vétila v onu
zminénou piidanou hodnotu eura a byla by schopna rozpoutat debatu o vstupu do eurozony by
se razem mohla stat méné popularni a poté uz by nemusela byt schopna niceho.

Za predpokladu, ze se vétSina vetejnosti stavi k euru stejné tak jako v mém prizkumu, tak lze
konstatovat, ze kolem 60 % ceské vetejnosti je proti euru. Tudiz strana, ktera by se v této chvili
postavila za myslenku euru, by v ptisti volbach mohla razem ztratit na popularite, kdezto strana,
ktera se postavi proti této myslence bude razem mnohem popularné;jsi a takto by se tato situace
mohla vyvijet stale dokola a celou zdlezitost by tak neustale prodluzovala a natahovala.
Zavedeni eura trva Ctyfi roky, nicméné do téchto Ctyf let nejsou zapocteny diskuze, které
stanovi presnou podobu vstupu CR do eurozony. Z toho vyplyva, Ze euro neni mozné zavést

vvvvvv

Euro mize svym zpisobem oteviit i nové moznosti v ramci komunikace s EU. V soucasné
chvili je CR sice brana jako ¢len EU a ma sva prava a vysady, ale také mize byt brana jako
stat, ktery nebere dostate¢né vazné ,,evropskou myslenku* a neuznédva myslenku trhu se ¢tyfmi
svobodami. Lze konstatovat, Ze se CR nachazi v jedné ,,skupiné* s Polaky, Mad’ary, Bulhary
atp. Kdezto kdyby CR pfistoupila k euru, dostala by se do nového spoledenstvi a tim by se vice

> CT24, Ekonomika, 29.01.2016, dostupné z URL: http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/1675999-
cesko-je-na-euro-skoro-pripraveno-neplni-jednu-podminku
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ptiblizila evropskym velmocem, které plné uzndvaji evropskou myslenku. Do spoleCenstvi
Némecka, Francie, Itlie, Spanélska atp. To by CR mohlo vyprofilovat v novém svétle.
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ZAVER

Na otadzku, jestli je spravné piistoupit do eurozony nebo neni, neexistuje spravna ani Spatna
odpovéd.. Je to Cisté subjektivni ndzor, pro néjz mé kazda nazorova strana své opodstatnéni. Pti
rozhodovani je nutné byt otevieny vSem aspekttim, které euro ovliviiuje. Je nutné soustiedit se
jak na pozitivni, tak negativni zmény. Déle je nutné odprosit se od tlaka vetejnosti, naptiklad
populistl a vytvofit si vlastni nazor, ktery nebude ovlivnén agitaci horlivého zastance nebo

odpirce eura.
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10 PRILOHA 1: DOTAZNIK

Euro v Ceské republice

Chcete EURO v Ceské republice?
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